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"Коммерсантъ" в тематическом приложении "Business Guide", посвященном золотодобыче, публикует ряд материалов о текущем состоянии и перспективах развития российской золотодобывающей отрасли. 

Анализируя нынешнее положение российских золотодобывающих предприятий, издание (А.Кимонович "Золотая добыча"), в частности, отмечает, что крупные рудные проекты, которые были запущены в России после 90-х годов "с нуля", можно пересчитать по пальцам, при этом значительную их часть отечественные отраслевые мейджоры планируют ввести в строй только после 2010 года. В этом году канадская Kinross собирается начать добычу на крупном рудном месторождении Купол на Чукотке, в будущем году "Полюс Золото" введет в эксплуатацию Титимухту в Красноярском крае, Peter Hambro Mining - Маломыр в Амурской области. А в 2010 году планируется целая серия крупных вводов: "Полиметалл" намеревается приступить к разработке Албазинского месторождения в Хабаровском крае, Highland Gold Mining обещает запустить Майское на Чукотке и Тасеевское в Читинской области, а "Полюс Золото" - Вернинское в Иркутской области и Благодатное в Красноярском крае. Касаясь вопросов геологоразведки, газета указывает, что большинство крупных рудных месторождений было спроектировано еще в советское время. Например, Олимпиада (разрабатывает "Полюс Золото"), Воронцовское (разрабатывает "Полиметалл") и Многовершинное (разрабатывает Highland Gold Mining) - проекты еще советского долгостроя, которые ценой титанических усилий все-таки удалось запустить в 90-х годах. Вместе с тем издание вспоминает случаи, когда предприятие приобретало лицензию, где по "советским стандартам" числился определенный объем разведанных запасов, но в результате доразведки месторождение оказывалось гораздо более золотоносным, чем предполагалось. Так, "Полюс Золото" после дополнительного изучения доказало, что у Наталкинского месторождения в Магаданской области объем запасов существенно превышает первоначально разведанный. Вообще же, подчеркивает издание, компании первой десятки тратятся на любые виды разведки - как старых участков, так и неизведанных территорий. Причем наибольший объем инвестиций в геологоразведочные работы у "Полюс Золота", Peter Hambro Mining, "Полиметалла", Kinross, "Корякгеолдобычи".

Еще один материал газета посвящает "самому интересному активу века", до сих пор остающемуся в руках государства - месторождению Сухой Лог (Д.Смирнов "Последний слиток России"). Как отмечает "Ъ", чем дальше отодвигается решение судьбы крупнейшего золотого актива России, тем шире становится круг претендентов на Сухой Лог за счет подключения мелких игроков и даже вовсе новичков, решивших за счет такой покупки диверсифицироваться в золоторудный бизнес. "Мы считаем себя самыми подготовленными из всех претендентов на его освоение", - заявил гендиректор ОАО "Полюс Золото" Е.Иванов. Свои слова он аргументировал тем, что в свое время западный фланг Сухого Лога был лицензирован отдельно от всего месторождения, чтобы можно было приступить к пробному освоению. Эту лицензию и приобрела компания, построив на ней к нынешнему времени опытную фабрику ГОК "Западный". По информации издания, эксперты выдвигают разные версии относительно того, почему месторождение так долго не выставляется на продажу. По мнению одних, государству это на руку: с ростом цены на золото растет и стоимость актива, который сейчас уже стоит в несколько раз дороже, чем десять лет назад. Аналитик ИК "Брокеркредитсервис" О.Петропавловский считает, что промедление с продажей вызвано совокупностью причин. Во-первых, месторождение является крупнейшим в России и государство может держать его про запас. Во-вторых, Роснедра ждут появления сильных конкурентов "Полюс Золота", которые смогли бы включиться в борьбу за месторождение и тем самым поднять его цену на аукционе. И наконец, государство может не выставлять месторождение на аукцион, чтобы не сломать растущий тренд цен на золото, увеличив предложение на рынке. А цена Сухого Лога, по подсчетам аналитика, в ходе конкурентного аукциона может дойти до нескольких миллиардов долларов. Тем не менее, подчеркивает газета, аналитики считают основным претендентом на Сухой Лог все-таки "Полюс Золото". "Компания активно присутствует в регионе и к тому же готова параллельно развивать экономическую и социальную сферы Иркутской области, что непременно будет приниматься во внимание, - отметил П.Шелехов из ИГ "Капиталъ". - К тому же в ее активах не более 25% иностранного капитала, что согласуется с соображениями представителей министерств об условиях допуска к участию в аукционе". Впрочем, эксперты опасаются, что государство может отказаться от идеи аукциона и предпочесть инвестиционный тендер, где компаниям придется подавать на рассмотрение свои проекты, и тем самым "существенно расширится поле для подковерной борьбы, которая может начаться". А в этом случае шансы всех претендентов уравниваются, что лишает любые попытки спрогнозировать, кто окажется победителем, всякого смысла.

В статье "Золото в портфеле" (автор – Д.Смирнов) издание обращает внимание на появление в минувшем году множества новых игроков на рынке золотодобычи в России, которые пришли из металлургии, нефте- и газодобычи. Как поясняет газета, подстегивает "золотую лихорадку" в России, в частности, нестабильное положение доллара, раздробленность отрасли (на долю трех крупнейших игроков - "Полюс Золота", Peter Hambro Mining и "Полиметалла" - приходится только 36% добычи золота), снижение добычи в Южной Африке, США и Канаде и, наконец, рост цены на золото. "Непрофильные" компании стали все чаще появляться на аукционах по продаже лицензий на разработку российских золоторудных месторождений. Однако крупные игроки на золотом рынке без энтузиазма отнеслись к подобной волне диверсификации. По словам гендиректора ОАО "Полюс Золото" Е.Иванова, в ближайшем будущем таких инвесторов постигнет разочарование. "Во-первых, на рынке крайне мало грамотных геологов, готовых предсказать, где следует искать месторождения золота, - пояснил глава компании. - Во-вторых, очень жесткая система лицензирования, когда интересные для геологоразведки площади поступают на аукционы редко". При этом, как отметил Е.Иванов, глядя на последние реализованные в ходе аукционов лицензии, можно говорить о том, что настала очередь сложных месторождений в районах, где до сих пор нет дорог, электросетей, прочей промышленной инфраструктуры.

В статье "До последней крупинки" (автор – А.Шарипова) издание рассказывает о преимуществах использования российскими золотодобытчиками технологии биологического выщелачивания, которая приходит на смену кучному выщелачиванию. В частности, газета указывает, что ОАО "Полюс Золото" считает своим достижением использование технологий биологического окисления упорных мышьяковисто-сурьмянистых (сульфидных) золотосодержащих руд, примененных в условиях Крайнего Севера. По оценке компании, в результате извлечение золота повышается до 90%. При этом биоокисление является экологически чистым процессом. Он исключает выделение газа и пыли в атмосферу, сокращает количество отходов. Опасные и вредные вещества полностью утилизируются и не требуют специального захоронения (Коммерсантъ, 31.03.08г.).

Deutsche Bank повысил прогнозную цену акций ОАО "Полюс Золото" с $45 до $53, сообщается в обзоре банка. Рекомендации для этих бумаг остались без изменения: "держать" для акций "Полюс Золота". Аналитики Deutsche Bank значительно повысили среднесрочный прогноз цен на золото и серебро, а также изменили свои макроэкономические прогнозы для России. С учетом данных изменений эксперты скорректировали модели оценки "Полюс Золота". По итогам пересмотра прогноз EBITDA "Полюс Золота" для 2008 года был увеличен на 12%, а для 2009-2011 годов - на 37-57%. Потенциал роста текущей рыночной стоимости акций "Полюс Золота" до прогнозируемого аналитиками банка уровня даже после его повышения составляет только 6%, что соответствует рекомендации "держать" (Интерфакс, 28.03.08г.).

Американская консалтинговая Glass Lewis & Co. рекомендовала акционерам ОАО "Полюс Золото" сохранить действующий состав совета директоров, говорится в сообщении "Полюса". Glass Lewis рекомендовала акционерам поддержать предложение о внесение изменений в устав компании и проголосовать против досрочного прекращения полномочий действующего совета директоров. В случае принятия решения о досрочном прекращении полномочий действующего совета директоров акционерам предложено поддержать независимых кандидатов (Интерфакс, Прайм-ТАСС, РБК, 27.03.08г.).

Как пишут "Ведомости" в рубрике "Вектор" ("Симметричный ответ"), "Интеррос" В.Потанина созвал на 7 апреля собрание акционеров "Полюс Золота" для переизбрания совета директоров. На следующий день "ОНЭКСИМ" М.Прохорова инициировал собрание "Норникеля" с тем же вопросом. По мнению газеты, судьбу собраний в обеих компаниях решат голоса миноритарных акционеров. Бывшие партнеры так же зеркально обзавелись поддержкой независимых консультантов, которые могут повлиять на мнение миноритариев. "Первым слово взял "Полюс": он объявил, что международная RiskMetrics рекомендует не менять совет директоров, – пишет газета. – Вчера такую же рекомендацию дала американская консалтинговая компания Glass Lewis & Со. "Норникель" вчера же объявил, что Institutional Shareholder Services Governance Service (ISS) рекомендовала акционерам компании не менять ее устав и совет директоров" (Ведомости, 28.03.08г.).

"РБК daily" ("В борьбе за миноритариев", А.Трушина) также замечает, что основные акционеры "Норникеля" и "Полюс Золото" в борьбе за голоса миноритариев на предстоящих собраниях акционеров активно распространяют от имени компаний отчеты независимых консультантов. И хотя рекомендации этих компаний по голосованию по тому или иному вопросу повестки полностью совпадают с позицией советов директоров "Норникеля" и "Полюса", эксперты считают, что такие пиар-акции вполне могут повлиять на решения миноритарных акционеров. Первой борьбу за голоса миноритариев начала "Полюс Золото". Еще в начале этой недели компания распространила отчет американской консалтинговой RiskMetrics, которая рекомендует акционерам на внеочередном собрании 7 апреля проголосовать за внесение изменений в устав "Полюса", но воздержаться от смены совета директоров. Эти рекомендации полностью совпадают с позицией совета директоров "Полюс Золото". Но золотодобывающая компания не пожелала на этом останавливаться. Вчера она распространила отчет еще одной консалтинговой компании - Glass Lewis&Co, которая дает аналогичную рекомендацию по голосованию. Как заверила "РБК daily" руководитель пресс-службы "Полюс Золото" Е.Евстигнеева, независимый консультант делает подобные отчеты по собственной инициативе ко всем собраниям акционеров крупных компаний, акции которых торгуются на бирже. Как пишет газета, тактику "Полюса" решил использовать и "Норникель", который распространил сообщение о рекомендациях Institutional Shareholder Services (ISS) к назначенному на 8 апреля собранию. Как и в случае в "Полюсом", консультант полностью солидарен с мнением совета директоров: ISS рекомендует не переизбирать совет директоров "Норникеля". Издание напоминает, что собрание акционеров ГМК созывается по требованию группы "ОНЭКСИМ" М.Прохорова, которая сделала это в ответ на инициативу "Интерроса" в отношении "Полюса". "ISS - авторитетная организация, поэтому мы рассчитываем, что ее отчет будет способствовать более активному участию миноритариев в собрании", - пояснил представитель "Норникеля". Аналитик Альфа-банка М.Семеновых, отмечает, что на Западе такие компании, как RiskMetrics, Glass Lewis&Co и ISS известны гораздо лучше, чем у нас, и миноритарии обращают внимание на их рекомендации. Он отмечает, что консультанты и раньше готовили свои рекомендации к собраниям, однако он не припомнит, чтобы, например, "Норникель" их распространял от своего имени. "Сейчас ситуация исключительная: когда основным акционерам - Потанину и Прохорову - принадлежат примерно равные пакеты в "Полюсе" и "Норникеле", решающую роль в решении тех или иных вопросов играют голоса миноритариев", - отмечает он (РБК daily, 28.03.08г.)

Чистая прибыль ОАО "Полюс Золото" по РСБУ в 2007 г. снизилась на 12,66% до 563,032 млн. руб., в сравнении с годом ранее (644,662 млн. руб.), следует из отчетных материалов компании. В 4-м квартале 2007 г. компания получила 342,155 млн. руб. чистой прибыли, в 3-м квартале - 422,069 млн. руб. чистого убытка. Во 2-м квартале чистая прибыль "Полюс Золото" составила 360,954 млн. руб., в 1-м – 281,992 млн. руб. (Прайм-ТАСС, 26.03.08г.).

Исследовательская и консалтинговая RiskMetrics рекомендовала акционерам ОАО "Полюс Золото" сохранить действующий состав совета директоров, говорится в сообщении "Полюса". Соответствующий вопрос акционеры будут рассматривать на внеочередном собрании 7 апреля, которое было инициировано ХК "Интеррос". RiskMetrics рекомендовала акционерам поддержать предложение о внесении изменений в устав компании, но проголосовать против досрочного прекращения полномочий действующего совета директоров. В случае принятия решения о досрочном прекращении полномочий действующего совета директоров акционерам предложено поддержать независимых кандидатов (Интерфакс, Прайм-ТАСС, Росбизнесконсалтинг, Dow Jones, 25.03.08г.).

"Коммерсантъ" (М.Черкасова, Е.Киселева, Е.Хвостик "Миноритариям "Полюс Золота" рекомендовали воздержаться"), комментируя рекомендации акционерам ОАО "Полюс Золото", которые выпустила американская консалтинговая компания RiskMetrics, указывает, что они совпадают с рекомендациями совета директоров "Полюс Золота" - акционерам советуют поддержать изменения в устав, ограничивающие полномочия гендиректора и совета директоров, но голосовать против смены руководства. Как отмечает газета, RiskMetrics предоставляет консультации по оценке и управлению рисками, у нее более 3000 клиентов в 50 странах мира. Представитель RiskMetrics С.Болл заявила, что компания ежегодно составляет "сотни тысяч" отчетов и исследованиям по российским акциям, включая "ЛУКойл", "Вымпелком" и "Мечел". В свою очередь, старший аналитик Lehman Brothers В.Жуков отметил, что такая практика широко используется на Западе, где публичным компаниям по повестке собрания акционеров дает рекомендации независимая компания с проверенной репутацией. Аналитик ИК "Уралсиб" К.Чуйко констатирует, что рекомендация RiskMetrics рассчитана на миноритарных акционеров "Полюс Золота", за голоса которых борются М.Прохоров и В.Потанин. По сведениям "Ъ", всего М.Прохорову и В.Потанину сейчас принадлежит 67,4% акций "Полюс Золота": по 30% напрямую и 7,4% - через общее ЗАО "КМ Инвест", которое 7 апреля будет голосовать на стороне "Интерроса". Еще 6,4% принадлежит компании Jenington, аффилированной с "Полюс Золотом", которая на внеочередном собрании акционеров будет голосовать по рекомендации совета директоров золотодобывающей компании. Таким образом, подчеркивает газета, крупнейшие акционеры "Полюс Золота" на собрании будут находиться почти в паритете. При этом, если для одобрения поправок в устав в любом случае потребуется договоренность между бывшими партнерами (решение принимается не менее 75% голосов), то решение о смене совета директоров принимается простым большинством, и будет зависеть от миноритариев, которые контролируют около 26% золотодобывающей компании. Из них, как сообщает "Ъ", около 19% акций принадлежат западным держателям депозитарных расписок компании. "Если миноритарии воспользуются рекомендациями, "Интерросу" будет сложно переизбрать совет директоров", - считает К.Чуйко. "Миноритарии, конечно, примут во внимание эти рекомендации, но те, кто голосует, - это активные инвесторы, у которых уже есть своя позиция", - полагает, в свою очередь, В.Жуков (Коммерсантъ, 26.03.08г.).

Как информируют "Ведомости" (Ю.Федоринова "1% "Полюса" не уйдет далеко"), В.Потанин и М.Прохоров подали заявки на приобретение 1% акций ОАО "Полюс Золото", которые продает ГМК "Норильский никель". Источник, близкий к "Норникелю", сообщил, что заявок поступило несколько. Победителя определит цена заявки. По вчерашним котировкам пакет стоил около $98 млн. Газета отмечает, что в настоящее время М.Прохоров и В.Потанин борются за контроль в "Полюс Золоте", и для них важна каждая акция. Пока у М.Прохорова в "Полюсе" более крепкие позиции: в октябре 2007 года ему удалось сменить менеджмент компании, вернув на пост ее гендиректора Е.Иванова. Зато 7 апреля по инициативе "Интерроса" должно состояться внеочередное собрание акционеров "Полюс Золота", одним из вопросов повестки дня которого является смена совета директоров. Совет директоров "Полюс Золота" рекомендует акционерам голосовать против переизбрания, но шансы М.Прохорова и В.Потанина пока примерно равны: оба контролируют около 30% компании. Еще 7,4% владеет "КМ Инвест", по уставу которого за В.Потаниным решающее слово. Зато 6,6% квазиказначейских акций "Полюс Золота" голосует менеджмент компании - по рекомендации совета. Между тем, указывает издание, на стороне "ОНЭКСИМа" и "Полюс Золота" появился новый козырь. Международный консультант RiskMetrics Group рекомендовал миноритариям "Полюса" голосовать против предложения "Интерроса" о смене совета директоров компании, посчитав его недостаточно обоснованным (совет все равно придется менять через два месяца на годовом собрании). По сведениям газеты, среди клиентов RiskMetrics 59 хедж-фондов из первой сотни, а также 70 крупнейших инвестфондов. По мнению источника, близкого к "Полюс Золоту", из 35% держателей акций "Полюса" в виде ADR клиентами RiskMetrics являются не менее 90%. Е.Иванов считает, что отчет RiskMetrics может помочь компании убедить миноритариев голосовать так, как предложил совет. Его мнение разделяет аналитик "Траста" А.Якубов, заявляя, что RiskMetrics является очень известной компанией и, возможно, миноритарии прислушаются к ее мнению, ведь она независимая и ей важна репутация (Ведомости, 26.03.08г.).

Глава "Интерроса" В.Потанин и глава "ОНЭКСИМа" М.Прохоров продолжают борьбу даже за небольшие пакеты в своих основных активах - ГМК "Норильский никель" и "Полюс Золото", пишет "Время новостей" (И.Цырулева "Знакомые все лица"), сообщая о том, что 25 марта закончился первый этап направления оферт на приобретение у "Норникеля" 1% акций "Полюса Золото" - последнего пакета золотодобывающей компании, который остался на балансе ГМК. Как стало известно газете, свои оферты подали структуры В.Потанина и М.Прохорова. Есть ли заявки от других претендентов, неизвестно. В "Интерросе", "ОНЭКСИМе" и "Норникеле" 25 марта ситуацию не комментировали, отмечает издание. Как сообщил газете источник, знакомый с ситуацией, среди участников тендера - структуры обоих бизнесменов, "что в данной ситуации выглядит вполне логично". Ведь каждый из них не хочет уступать контроль в компании бывшему партнеру. Издание обращает внимание на то, что сейчас "Полюс Золото" фактически контролирует М.Прохоров: в октябре прошлого года он занял пост главы совета директоров компании и сменил менеджмент - вернул на пост гендиректора Е.Иванова. Однако, по некоторой информации, В.Потанин и М.Прохоров уже владеют по 30% акций "Полюса Золото" каждый (ранее их доли составляли 22%), не считая 7,4% акций, принадлежащих "КМ Инвесту", и 6,5% акций, находящихся на балансе "внучки" "Полюса Золото" компании Jenington. Поэтому даже минимальный перевес в акциях может значительно повлиять на расстановку сил на внеочередном собрании акционеров 7 апреля, где "Интеррос" не теряет надежды переизбрать действующий совет директоров, отмечает газета. Удастся ли бизнесменам договориться, будет ясно, вероятно, уже менее чем через две недели, пишет издание, напоминая, что 19 марта они впервые пришли к единому мнению, отказавшись от затратной юридической ликвидации "КМ Инвеста" (Время новостей, 26.03.08г.).

"Business & Financial Markets" в рубрике "Рекомендации" публикует прогноз аналитиков Банка Москвы относительно акций ОАО "Полюс Золото". Как отмечается в заметке, "в преддверии собрания акционеров "Полюс Золота", которое состоится 7 апреля, по неофициальной информации, крупнейшие акционеры компании существенно увеличили свои доли в ее уставном капитале. В результате скупки акций компании с рынка сейчас и Потанин, и Прохоров сравняли свои доли до 30% каждый. Free-float "Полюса" снизился до 25%. В целом эксперты позитивно относятся к новостям о скупке акций компании с рынка основными акционерами, но считают, что сейчас они скорее нейтрально отразятся на котировках акций "Полюса". Рекомендация - держать, target price - $54,83" (Business & Financial Markets, 26.03.08г.).

Чистая прибыль ОАО "Полюс Золото" по РСБУ во IV квартале 2007 года составила 342,155 млн. рублей против убытка 422,069 млн. рублей в III квартале прошлого года, говорится в сообщении компании. Увеличение чистой прибыли, по мнению компании, обусловлено доходом от размещения временно свободных денежных средств на банковских депозитах и в доверительном управлении (AK&M, РИА "Новости", 25.03.08г.).

"Коммерсантъ" ("Сполюсосили на двоих", М.Черкасова) и "Ведомости" ("Паритет в "Полюсе", Ю.Федоринова, А.Сикамова) со ссылкой на источник, знакомый с обоими предпринимателями, сообщают, что М.Прохоров и В.Потанин в конце прошлого и начале нынешнего года довели свою долю в ОАО "Полюс Золото" почти до 74%. В "Интерросе", ОНЭКСИМе и "Полюс Золоте" эту информацию не комментируют, но ее подтверждает еще один источник, по чьим данным оба акционера сейчас контролируют примерно по 30% акций компании. Еще 7,4% принадлежит их совместному ЗАО "КМ Инвест", а 6,5% составляют акции, принадлежащие аффилированной с "Полюс Золотом" компании Jenington International. В отличие от казначейских акций, находящихся на балансе компании, пакет в 6,5%, принадлежащий "внучатой" компании, может голосовать на собраниях акционеров, отмечает адвокат Московской областной коллегии Д.Узойкин. По закону об АО, акционер, чья доля превысит 30%, должен сделать оферту остальным акционерам, но, как отмечает старший юрист компании "Вегас Лекс" А.Чернышев, этого условия можно избежать, распылив пакет между формально независимыми от акционера компаниями. Издание напоминает, что в январе 2008 года "Интеррос" созвал на 7 апреля внеочередное собрание акционеров для переизбрания совета директоров и внесения изменений в устав, ограничивающих права гендиректора и совета директоров. Вслед за этим на рынке началась скупка акций "Полюса". В середине января на внебиржевом рынке было скуплено около 10% акций на сумму $1,073 млрд. Трейдеры говорили, что бумаги скупаются в интересах обоих владельцев "Полюса", и предполагали, что В.Потанин мог довести свой пакет до блокирующего. Правда, на тот момент покупать акции было выгодно всем: вместе с падением индекса РТС на 12,4% бумаги "Полюса" упали на 7,4%. Аналитик "Уралсиба" К.Чуйко говорит, что владельцы "Полюс Золота", скупив бумаги на рынке, убили двух зайцев: недорого приобрели акции и увеличили свои доли накануне собрания акционеров. В основном выиграл В.Потанин, сравнявший свою долю с долей М.Прохорова. Правда, К.Чуйко отмечает, что принять поправки в устав будет невозможно без договоренности между ними. А.Чернышев из "Вегас Лекс" напоминает, что для этого нужно 75% от числа присутствующих на собрании. А вот переизбрание совета директоров одобряется простым большинством и во многом будет зависеть от позиции миноритариев и "КМ Инвеста". Это уникальная для России ситуация, отмечает аналитик ИГ "Капитал" П.Шелехов. Ведь сейчас держатели ADR компании контролируют около 35% ее акций. И "Полюс Золото", и "Интеррос" пытаются договориться с миноритариями о поддержке. "Интеррос" провел роуд-шоу с инвесторами на прошлой неделе, рассказали два источника, близких к компании. Менеджмент "Полюс Золота" займется этим на текущей неделе, добавил другой источник, близкий к золоторудной компании. От решений собрания акционеров "Полюс Золота" зависит также вопрос выделения геолого-разведочных активов компании в Polyus Exploration, напоминает аналитик "Тройки Диалог" М.Стискин. Группа "ОНЭКСИМ" структурировала эту сделку таким образом, что одобрения совета не требуется. Но если акционеры примут изменения в устав "Полюса" и выберут новый совет директоров, сделка может не состояться, заключает аналитик. По словам источника, близкого к "Полюс Золоту", согласно новому уставу АО все крупные сделки должны одобряться двумя третями всего совета директоров, тогда как сейчас достаточно двух третей кворума (Коммерсантъ, Ведомости, 25.03.08г.).

"Business & Financial Markets" в рубрике "Рекомендации" публикует прогноз аналитиков ИГ "АнтантаПиоглобал" относительно акций ОАО "Полюс Золото". Как отмечается в заметке, "ГМК "Норильский никель" продлил предварительную оферту по продаже примерно 1% акций "Полюс Золота" до 25 марта 2008 года. "Полюс Золото" остается слаборастущей компанией с увеличивающейся себестоимостью добычи. По неаудированной отчетности за 2007 год производственная себестоимость возросла примерно на 31%, тогда как уровень добычи остался на уровне 2006-го. Отсутствие спроса на 1-процентный пакет акций косвенно свидетельствует о потере интереса к активу. Эксперты пересматривают целевую цену акций "Полюс Золота" и сохраняют рекомендацию "держать" (Business & Financial Markets, 21.03.08г.).

Акционеры ЗАО "КМ Инвест" которое управляет совместными активами В.Потанина и М.Прохорова, проголосовали против ликвидации этого фонда, говорится в его сообщении. При этом М.Прохоров согласился отозвать судебные иски к "КМ Инвесту". В сообщении говорится, что после собрания акционеров состоялось заседание совета директоров "КМ Инвеста", на котором были единогласно отменены спорные решения по реализации активов компании, в частности, по пакетам акций ГМК "Норильский никель" и ОАО "Полюс Золото". "Акционеры компании также договорились о едином подходе при голосовании пакетами акций "Полюс Золото" и ГМК "Норильский никель" на внеочередных собраниях акционеров", – отмечает "КМ Инвест". Представитель "Интерроса" уточнила, что эти договоренности касаются только тех пакетов бизнесменов в "Полюсе" и "Норникеле", которыми они владеют через "КМ Инвест". Кроме того, совет директоров "КМ Инвеста" принял отставку гендиректора компании Р.Акопова, а также единогласно назначил гендиректором бывшего главу ХК "Интеррос" А.Клишаса (Интерфакс, РИА "Новости", РБК, 20.03.08г.; Мониторинг телерадиоэфира за 20.03.08г.: Бизнес-FM, Новости, 20:28; Вести-24, Вести-Экономика, 21:27; Газета, Business & Financial Markets, 21.03.08г.).

В.Потанин занял должность гендиректора холдинговой компании "Интеррос", которая стала вакантной в связи с переходом А.Клишаса на аналогичный пост в "КМ Инвест". Как говорится в сообщении "Интерроса", должность президента компании упразднена (Интерфакс, Прайм-ТАСС, ИТАР-ТАСС, РИА "Новости", РБК, AK&M, 20.03.08г.; Мониторинг телерадиоэфира за 20.03.08г.: Бизнес-FM, Новости, 20:59).

М.Прохоров и В.Потанин вчера на собрании акционеров ЗАО "КМ Инвест" проголосовали против ликвидации компании, которая управляет их активами стоимостью около $14 млрд., пишут "Ведомости" (Е.Дербилова, А.Сикамова, М.Рожкова "Вторая попытка"). Как отметил источник, близкий к одному из партнеров, вчерашнее решение – промежуточное, не так давно акционеры начали новый раунд переговоров о разделе активов. Пока их позиции не совпадают, но все равно переговоры лучше вести на фоне прекращения войны, добавил он. Партнеры договорились о едином подходе при голосовании принадлежащими "КМ Инвест" пакетами акций "Полюс Золота" и "Норникеля", сообщила компания. Партнеры сменили и гендиректора "КМ Инвест". Место Р.Акопова, который возглавлял компанию с октября, занял А.Клишас. По словам представителя "КМ Инвест", Р.Акопов продолжит работать в "Проф-Медиа". А.Клишас, в свою очередь, уступил пост гендиректора "Интерроса" В.Потанину. Должность президента холдинга, которую занимал В.Потанин, упразднена. Источник в одной из компаний, подконтрольных партнерам, утверждает, что М.Прохоров продаст долю в "КМ Инвест" В.Потанину. По мнению менеджера, много лет работающего с В.Потаниным и М.Прохоровым, решение свидетельствует о том, что они начали договариваться. "Кто-то берет [себе] всю "КМ Инвест" и продает другому часть активов – это единственная схема, при которой они расходятся [по-хорошему]", – рассуждает он. Связаться с В.Потаниным и М.Прохоровым не удалось, их представители отказались от комментариев. Источник в группе "ОНЭКСИМ" М.Прохорова опроверг договоренность о продаже доли в "КМ Инвест". "Изначально было понятно, что процедура ликвидации не будет запущена, – говорит аналитик ИГ "Капитал" П.Шелехов. – Прохоров начал ее, чтобы форсировать переговоры. Вероятен вариант, при котором Потанин выкупит долю Прохорова в "КМ Инвест", а потом продаст Прохорову отдельные активы". В пользу этой версии, по его мнению, говорит то, что управлять "КМ Инвест" будет человек В.Потанина – А.Клишас. Пока договоренности не влекут никаких юридических обязательств, а джентльменские соглашения предпринимателей часто не соблюдаются, отметил партнер юрфирмы "Юст" А.Рохлин. Он расценивает итоги собрания акционеров как уступку со стороны М.Прохорова, который начал выигрывать суды. По его мнению, теперь ответный шаг должен последовать со стороны В.Потанина (Ведомости, 21.03.08г.).

"Коммерсантъ" (М.Черкасова, Д.Смирнов "КМ Инвест" не выдержал двоих") отмечает, что длящийся более года конфликт М.Прохорова и В.Потанина вокруг раздела бизнеса завершается. Как говорится в официальном сообщении ЗАО "КМ Инвест" по итогам вчерашнего собрания акционеров, владельцы компании единогласно проголосовали против ее ликвидации. После собрания прошло заседание совета директоров "КМ Инвеста", на котором также единогласно были отменены спорные решения по реализации активов компании, в частности, по пакетам акций "Норникеля" и "Полюс Золота". В результате, отмечается в сообщении, М.Прохоров "согласился отозвать свои иски к ЗАО "КМ Инвест". Акционеры компании также "договорились о едином подходе при голосовании" акциями "Полюса" (7,5%) и "Норникеля" (8%) на их внеочередных собраниях акционеров (должны пройти в начале апреля). Это первое консолидированное решение В.Потанина и М.Прохорова за время их конфликта вокруг раздела совместного бизнеса, который идет уже более года. Источник, знакомый с ходом собрания и подготовки к нему, заверил, что примирение – заслуга гендиректора "КМ Инвеста" Р.Акопова. По его расчетам, экс-партнеры, продолжая конфликт и выйдя на юридическую ликвидацию компании, потеряли бы около $8 млрд., или больше половины стоимости активов "КМ Инвеста". Однако совет директоров ЗАО вчера (также единогласно) принял отставку Р.Акопова, "поблагодарив его за проделанную работу". Новым гендиректором "КМ Инвеста" стал А.Клишас. В "Интерросе" ситуацию не комментируют. Но в группе "ОНЭКСИМ" настаивают, что никаких уступок В.Потанину не было. "Партнеры вернулись к точке отчета. У каждого свое видение, как будут делиться активы ЗАО", – сообщила представитель группы Ю.Слащева. По ее словам, теперь перед М.Прохоровым и В.Потаниным стоит задача "максимально сблизить эти позиции". Однако высокопоставленный источник, знакомый с итогами собрания, заверил, что назначение А.Клишаса не случайно. По его данным, В.Потанин и М.Прохоров не только помирились, но и согласовали дальнейшую судьбу "КМ Инвеста". Единоличным владельцем компании должен стать В.Потанин. "Это не соответствует действительности", – заявил гендиректор "ОНЭКСИМа" Д.Разумов. В "Интерросе" хранят молчание. По мнению аналитика ИК "Велес Капитал" С.Фоменко, найти более $7 млрд. на выкуп половины "КМ Инвеста" для В.Потанина "практически невозможно", так как на рынке сейчас негде занять такую сумму. В то же время аналитик полагает, что для В.Потанина в списке активов "КМ Инвеста" более всего интересны акции "Норникеля", а М.Прохоров мог бы получить в качестве "отступного" долю в "Полюсе". Но старший аналитик Lehman Brothers В.Жуков полагает, что В.Потанин не захочет увеличивать долю в "Норникеле" до более чем 30% (сейчас у предпринимателя уже есть около 26% акций ГМК). По мнению В.Жукова, глава "Интерроса" может договориться о перепродаже 8% акций "Норникеля" А.Усманову. По вчерашним котировкам, доля "КМ Инвеста" в ГМК стоила $4,15 млрд., в "Полюсе" – $740 млн. В целом это две трети от общей стоимости доли М.Прохорова в ЗАО (Коммерсантъ, 21.03.08г.).

Два бывших партнера В.Потанин и М.Прохоров, которые больше года конфликтно делят бизнес, похоже, пришли к первому существенному соглашению, пишет "Время новостей" (И.Цырулева "Потанин взял фонд"). По информации издания, его суть в том, что теперь их совместный фонд "КМ Инвест" будет принадлежать только одному акционеру – В.Потанину. При этом нельзя исключать, что В.Потанин и М.Прохоров сблизили позиции относительно будущего их основных активов - "Норильского никеля" и "Полюса Золото". Как сообщает газета, акционеры "КМ Инвеста" отказались от его затратной юридической ликвидации. Вслед за этим решением совет директоров "КМ Инвеста" принял отставку гендиректора Р.Акопова, на эту должность единогласно был назначен гендиректор "Интерроса" А.Клишас, пост которого  в "Интерросе" теперь займет В.Потанин, а должность президента, которую В.Потанин занимает сейчас, будет упразднена. Также на заседании совета директоров "КМ Инвеста" 20 марта были единогласно отменены спорные решения по реализации активов фонда, в частности, пакетов акций этих компаний на внеочередных собраниях акционеров, которые намечены на 7 и 8 апреля. Впрочем, по словам источника в "Интерросе", эти договоренности касаются только тех пакетов бизнесменов в "Полюсе Золото" и "Норникеле", которыми они владеют через "КМ Инвест". Со своей стороны М.Прохоров также согласился отозвать иски к "КМ Инвесту", из-за которых распродажа активов "КМ Инвеста" была отложена. Как известно, вопрос о юридической ликвидации совместного фонда бизнесмены переносили от собрания к собранию, напоминает издание, однако 20 марта они посчитали, что это решение невыгодно. Ведь в действительности, как ранее сообщал источник, знакомый с ситуацией, в результате схемы юридической ликвидации акционеры получили бы до 50% меньше средств, чем могли бы получить при других формах распродажи. По информации газеты, все стороны 20 марта отказались от официальных комментариев ситуации. Что получит М.Прохоров взамен доли в "КМ Инвесте", непонятно, размышляет газета, замечая при этом, что вариантов немного - пакет В.Потанина в "Полюсе Золото" или в "Норникеле". Аналитики затрудняются прогнозировать перспективы договоренностей сторон, ведь свои соглашения В.Потанин и М.Прохоров неоднократно меняли. Правда, решение об отказе от юридической ликвидации они считают правильным, отмечает издание. "Акционеры поступили логично: юридическая ликвидация "КМ Инвеста" была бы достаточно затратной процедурой и могла затянуться на годы", - считает Д.Смолин из "Уралсиба". Решений о разделе остального бизнеса, вероятно, стоит ждать в начале апреля по итогам собраний акционеров "Норникеля" и "Полюса Золото" (Время новостей, 21.03.08г.).

В свою очередь, "РБК daily" (А.Трушина "Ликвидации не будет") отмечает, что сам факт того, что В.Потанин и М.Прохоров сели за стол переговоров и единогласно приняли ряд решений по управлению "КМ-Инвестом", свидетельствует о положительных сдвигах в деле раздела совместного бизнеса. Более того, акционеры договорились о едином подходе при голосовании пакетами акций "Норникеля" и "Полюс Золота" на внеочередных собраниях акционеров, которые состоятся 8 и 7 апреля соответственно. Правда, замечает газета, не обошлось без потерь: в отставку подал гендиректор "КМ-Инвеста" Р.Акопов, с которым недавно был заключен контракт сроком на пять месяцев. Как пояснил "РБК daily" представитель "КМ-Инвеста" К.Воронцов, Р.Акопов сам подал в отставку, отказавшись назвать причины, побудившие его это сделать. Источник, близкий к акционерам, отмечает, что одной из причин отставки мог стать финансовый вопрос. До сих пор остается неясным, как все-таки партнеры будут делить совместные активы, входящие в "КМ-Инвест". В "Интерросе" от комментариев воздержались. В группе "ОНЭКСИМ" лишь отметили, что "переговорный процесс продолжается", но деталей не раскрывают. Аналитик ИК "Брокеркредитсервис" О.Петропавловский отмечает, что решение М.Прохорова и В.Потанина отказаться от юридической ликвидации "КМ-Инвеста" является ожидаемым и логичным. Оптимальным вариантом раздела активов эксперт считает экономическую ликвидацию, то есть продажу активов на рынке или друг другу по рыночной цене (РБК daily, 21.03.08г.).

"The Moscow Times" в заметке "Potanin, Prokhorov Decide Not to Liquidate KM-Invest" сообщает, что В.Потанин и М.Прохоров, находящиеся в процессе раздела бизнеса, решили не ликвидировать компанию "КМ Инвест", которая управляет их совместными активами. Данное решение, как утверждает газета, может свидетельствовать о том, что бизнесмены достигли определенного соглашения по поводу дальнейшего раздела совместной собственности. Между тем "КМ Инвест" не сообщает никаких подробностей достигнутого соглашения, отмечая, что акционеры компании также договорились о едином подходе при голосовании пакетами акций "Полюс Золота" и "Норильского никеля" на внеочередных собраниях акционеров, которые пройдут 7 и 8 апреля соответственно. Кроме того, продолжает издание, совет директоров "КМ Инвеста" принял отставку генерального директора компании Р.Акопова и назначил на эту должность А.Клишаса, который до этого момента занимал пост генерального директора "Интерроса". В связи с этим должность генерального директора холдинговой компании занял В.Потанин (The Moscow Times, 21.03.08г.).

В список кандидатов совета директоров "Полюс Золото" к внеочередному собранию акционеров 7 апреля 2008 г. помимо президента группы "ОНЭКСИМ" М.Прохорова, гендиректора группы "ОНЭКСИМ" Д.Разумова и гендиректора "Интеррос" А.Клишаса вошли еще 16 человек: заместитель гендиректора "Интерроса" С.Батехин; председатель Союза золотопромышленников РФ В.Брайко; член совета директоров "Интерроса" А.Бугров; управляющий партнер AJK Financial Services LLC А.Жабре; директор юридического департамента "Интерроса" М.Захарова; гендиректор "Полюс Золото" Е.Иванов; партнер-основатель Policy Partnership П.Гиллфорд; заместитель гендиректора по правовым вопросам К.Паринов; председатель совета директоров ЗАО "Полюс" В.Рудаков; заместитель директора по вопросам корпоративного управления финансового департамента "Интерроса" Е.Сальникова; член совета директоров PV Crystalox Solar Дж.Слиман; заместитель гендиректора группы "ОНЭКСИМ" М.Сосновский; директор по инвестициям группы "ОНЭКСИМ" С.Стефанович; исполнительный директор инвестиционной дирекции Е.Яровиков; член совета директоров Ecometals Limited К.Шарлье; руководитель компании Extract Resource Р.Бакэн (РБК, Интерфакс, 17.03.08г.). 

ОАО "Полюс Золото" приостановило подготовку к листингу акций дочерней компании Polus Exploration на альтернативной фондовой бирже в Лондоне, сообщил гендиректор ОАО "Полюс Золото" Е.Иванов. По его словам, "решения о проведении листинга еще нет. Все работы по проекту "Геологоразведка" приостановлены до принятия соответствующего решения совета директоров. Polus Exploration – 100%-ная дочерняя компания ОАО "Полюс Золото", определенный этап работ по этому проекту уже завершен, следующий этап - размещение, для начала которого необходимо наличие согласия совета директоров". "В настоящее время по этому вопросу проходят консультации между акционерами. Совет директоров, на котором будет приниматься решение, скорее всего, пройдет после внеочередного собрания акционеров 7 апреля", - добавил Е.Иванов.

При этом источник в банковских кругах сообщил, что ОАО "Полюс Золото" полностью завершило подготовку к листингу акции Polus Exploration. "Все необходимое для продажи части акций новой компании уже сделано. 11 геологоразведочных лицензий по месторождениям золота уже переведены на компании, которые в свою очередь принадлежат Polus Exploration, зарегистрированной в оффшоре на Британских Виргинских островах. В число дочерних компаний Polus Exploration входит также и "Полюс Геологоразведка". "Организаторами размещения выступят: Merrill Lynch, RBC Capital Markets и "Ренессанс Капитал", - добавил источник (Прайм-ТАСС, 17.03.08г.). 

"Коммерсантъ" в кратком обзоре событий ("Вчера") сообщает, что 17 марта ОАО "Полюс Золото" приостановило подготовку к листингу акций 100% дочерней компании Polyus Exploration на альтернативной бирже (AIM) в Лондоне. "По этому вопросу проходят консультации между акционерами. Совет директоров, на котором будет приниматься решение, скорее всего, пройдет после внеочередного собрания акционеров 7 апреля", - пояснил глава "Полюса" Е.Иванов. Акционеры "Полюса" уже выдвинули 19 кандидатов для избрания на внеочередном собрании, инициированном "Интерросом", напоминает газета. На 9 мест претендуют 6 представителей "Интерроса", 5 - группы "ОНЭКСИМ". Совет директоров "Полюса", который возглавляет глава "ОНЭКСИМа" М.Прохоров, рекомендует акционерам голосовать против смены своего состава (Коммерсантъ, 18.03.08г.). 

"Business & Financial Markets" в рубрике "Рекомендации" публикует прогноз аналитиков ФК "Открытие" относительно акций ОАО "Полюс Золото". Как отмечается в заметке, "компания "Полюс Золото" представила производственные результаты за 2007 год. Добыто 37,8 тонны золота, запасы выросли до 68,6 млн. унций. Аналитики оценивают результаты как нейтральные. Рост выручки был компенсирован ростом издержек на добычу на 33%, в результате чего увеличение EBITDA прогнозируется на уровне 4%. В ближайшие два-три года компания не сможет увеличить рентабельность из-за роста издержек на существующих месторождениях и инвестиций в новые. Аналитики оставляют без изменения целевую цену за акцию "Полюс Золота" $52, рекомендуя держать бумаги" (Business & Financial Markets, 18.03.08г.).

Консорциум немецкого концерна Siemens и компании Siemag M-Tec2 получил от фирмы Mining Technology S.I.M. (Цюрих) заказ на поставку двух шахтных подъемников для рудника "Скалистый" в России, сообщила пресс-служба Siemens. Согласно сообщению, конечным заказчиком является ГМК "Норильский никель". Стоимость поставок и работ Siemens по контракту превышает 10 млн. евро. Механизмы предназначены для использования на новой шахте VS-10, которую предполагается сдать в эксплуатацию в конце 2010 г. (Интерфакс, AK&M, 17.03.08г.). 

UBS 18 марта завершает прием предварительных оферт на покупку 1% акций ОАО "Полюс Золото" у ГМК "Норильский никель". В рамках стратегии по отчуждению непрофильных активов "Норникель" продает 1 млн. 920 тыс. 826 акций "Полюса", рыночная стоимость которых в настоящее время составляет около $100 млн. Предварительные оферты должны быть получены UBS не позднее 18:00 18 марта. Акции не будут предлагаться к публичной продаже и могут быть реализованы только определенным институциональным инвесторам в виде единого пакета за денежные средства. Сделка будет структурирована в форме двухэтапного приглашения. Победителем станет претендент, предложивший наибольшую цену за пакет. После 1-го этапа приглашения, который завершится 18 марта, UBS определит трех "лидеров" тендера, которым будет предложено сделать повторное предложение, исходя из максимальной цены предложения, полученного на 1-м этапе. Победившему участнику будет также выдана доверенность на голосование на внеочередном собрании акционеров "Полюса", назначенном на 7 апреля (Интерфакс, 18.03.08г.). 

Журнал "SmartMoney" следит за изменением котировок акций российских и зарубежных компаний в день важных для них событий ("Полюс Золоту" набивают цену"). Так, 11 марта рост акций "Полюс Золота" составил 0,05 пункта в сравнении с индексом РТС. В этот день "Норникель" объявил о начале продажи 1% акций "Полюс Золота" институциональным инвесторам за пределами США. Сделка будет проведена в два этапа. На первом UBS, выступающий агентом по этой сделке, соберет заявки заинтересованных покупателей и выберет три с самым щедрым предложением. Далее этим трем победителям будет рекомендовано сделать повторное предложение. Акции продаются в виде единого пакета с оплатой только в долларах США (SmartMoney, 17.03.08г.). 

По информации "Ведомостей", в совет директоров ОАО "Полюс Золото" выдвинуто 19 кандидатов на девять мест. "Интеррос" выдвинул 7 представителей, в том числе гендиректора А.Клишаса, группа "ОНЭКСИМ" - тоже 7, в том числе М.Прохорова и гендиректора "Полюса" Е.Иванова. Также в совет предлагается избрать пять независимых кандидатов - гендиректора Extract Resourse Р.Бакэна, управляющего партнера AJK Financial Services А.Жабре, партнера S.P. Angel Corporate Finance Дж.Слимана и входящих сейчас в совет лорда П.Гиллфорда и В.Брайко (Ведомости, 17.03.08г.).

Журнал "Компания" (Н.Макеев "Слитки нефти") не исключает, что на российском золотодобывающем рынке может появиться новый игрок, финансовые ресурсы которого способны потеснить нынешних лидеров отрасли. Еженедельник напоминает, что структуры крупного газового трейдера "Транс Нафта" купили перспективное Федотовское месторождение в Кемеровской области. После часовой борьбы с представителями "Полюс Золота" на аукционе подконтрольный "Транс Нафте" "Нафта Металл" заплатил за лицензию на Федотовское около $15 млн., что в 10 раз превысило стартовую стоимость месторождения. Рассказывая о "Транс Нафте", основным владельцем которой считается семья вице-губернатора Новгородской области, бывшего гендиректора компании В.Кондрачука, журнал обращает внимание на то, что ранее "Нафта Металл" не участвовал в аукционах с такими серьезными соперниками, как "Полюс Золото". "Лидера рынка мы обошли впервые", - подчеркнул главный геолог "дочки" газового трейдера А.Самойлов. Он прогнозирует, что золоторудные ресурсы Федотовского могут составить до 500 т, тогда как его основные конкуренты из "Полюс Золота" рассчитывали максимум на 60 т. По словам В.Кондрачука, в этом году его компания намерена инвестировать в геологоразведку около $13 млн., а в 2009-2011 гг. объем вложений вырастет до $130 млн. Между тем, эксперты уверены, что "Транс Нафте" перед этим еще предстоит окупить сумму, заплаченную за Федотовское. По оценке аналитика банка "Траст" Д.Сергеева, компания В.Кондрачука выложила около $100 за унцию балансовых резервов этой структуры. Полгода назад унция балансовых резервов Керчикского участка в Ростовской области обошлась ей всего в $8,5. Впрочем, учитывая, что за последние 6 лет золото подорожало почти в 3,5 раза, ставка "Транс Нафты" на эту отрасль может оказаться удачной, заключает издание (Компания, 17.03.08г.).

