ОБЗОР ПРЕССЫ

ОАО «Полюс Золото»

01.10.08.- 15.10.08.
"РБК daily" (Е.Елединова "Нефтянка стоит слишком дешево") публикует рекомендации аналитиков по акциям, наиболее выгодным для инвестирования в ходе кризиса на финансовых рынках. Как, в частности, пишет газета, аналитики ИК "Велес Капитал" расценивают представленную на днях отчетность "Полюс Золота" за первое полугодие 2008 года по IFRS как положительную для текущих котировок акций компании, особенно на фоне их недавнего падения. Но при этом эксперты снижают справедливую цену по акциям "Полюса" до $33,95. "Снижение связано в первую очередь с более низкими результатами сравнительного анализа в связи с тем, что аналоги, используемые для сравнения и определения стоимости, теперь стоят дешевле. Во-вторых, снижение справедливой цены обусловлено общими макроэкономическими проблемами. Так, рост процентных ставок на фоне мирового кризиса ликвидности приводит к росту требуемых доходностей акционеров и кредиторов, соответственно, растет WACC, а справедливая стоимость падает. Более того, кризисные явления также являются в определенной степени барьерами, тормозящими развитие всей промышленности, в том числе и бизнеса компании, что тоже занижает справедливую стоимость. Но, принимая во внимание, что потенциал роста из-за общего снижения финансовых рынков значительно увеличился, мы поднимаем нашу фундаментальную рекомендацию до уровня "покупать", – прокомментировали аналитики (РБК daily, 15.10.08г.).

ОАО "Лензолото" предоставит заем ЗАО "Золотодобывающая компания "Лензолото" на 450 млн. руб., говорится в сообщении компании. Средства предоставляются на срок до 31 декабря 2008 года под 8,8% годовых. Данное решение принято акционерами "Лензолота" на внеочередном собрании 10 октября (Прайм-ТАСС, AK&M, 14.10.08г.). 
Как отмечает журнал "Секрет фирмы" (И.Марчук "Курсы выживания"), финансовый кризис заставил большинство российских компаний начать политику жесткой экономии. По информации издания, еще две недели назад кризис ассоциировался в первую очередь с бесконечным падением акций российских компаний и жалобами банкиров на нехватку ликвидности. Но теперь ассоциативный ряд начал расширяться. Финансовый крах оборачивается тотальными сокращениями: персонала, непрофильных активов и перспективных программ. "Бизнес столкнулся с извечным вопросом эпохи кризиса: на чем сэкономить?", - пишет журнал, обращая внимание, что первыми пострадали инвестиционные программы, рассчитанные на будущее. Кроме девелоперов о сокращениях инвестиций в развитие заявили руководители НЛМК, ТМК и ОАО "Полюс Золото" Также компании начали экономить на людях и рекламе, замечает издание (Секрет фирмы, 13.10.08г.). 

Акционеры ОАО "Лензолото" на внеочередном собрании, проведенном в форме заочного голосования 10 октября 2008 года, приняли решение предоставить заем ЗАО "ЗДК "Лензолото" на сумму до 450 млн. руб. под 8,8% годовых. Об этом говорится в сообщении "Лензолото". Срок возврата займа - до 31 декабря 2008 года. Также акционеры "Лензолото" приняли решение об участии предприятия в некоммерческой организации - Общероссийском межотраслевом объединении работодателей - производителей никеля и драгоценных металлов (АК&М, 14.10.08г.).

Еженедельник "Коммерсантъ-Деньги" (О.Кочева "Рейтинг безнадежности") обращает внимание на то, что впервые за два года журналу не удалось составить рейтинг десяти наиболее быстро растущих акций ведущих российских компаний, так как среди ликвидных бумаг растущими оказались лишь четыре. Так, стоимость акций золотодобывающей компании "Полюс Золото" увеличилась на 2%. Если в начале июня ее акции стоили $69,5, то к октябрю скатились до $23. Таким образом, они потеряли в цене 67%, хотя ситуация на товарных рынках была обратной: стоимость унции золота за тот же период выросла на 10,5% - до $903. Эксперты в один голос уверяют, что "Полюс" падал вместе с рынком, тогда как были все основания ожидать от него лучшей динамики. "Коммерсантъ-Деньги" отмечает, что на стоимости акций компании отразилась интрига с разделом совместных активов между М.Прохоровым и В.Потаниным, которая развернулась и в "Полюсе". Журнал подчеркивает, что инвесторы, чутко следящие за передвижениями бывших партнеров по бизнесу из одного совместного актива в другой, и на этот раз старались не упустить возможности заработать. Однако пути, которыми собираются достигнуть окончательного раздела экс-компаньоны, остаются для рынка главной составляющей интриги. В качестве вариантов рассматривается обмен пакета В.Потанина в "Полюс Золоте" на 2% в "Норильском никеле", другие активы и денежные средства. В другом сценарии долю В.Потанина выкупает хороший знакомый М.Прохорова бизнесмен С.Керимов. Несмотря на эти обстоятельства, эксперты уверены, что "Полюс" хоть и не является лучшей бумагой на рынке, но в сложившейся ситуации рост цены на золото будет для нее заметным плюсом (Коммерсантъ-Деньги, 13.10.08г.).

По информации газеты "Коммерсантъ" (Д.Смирнов "Северсталь" сплавляет производство"), "Северсталь" вслед за Магнитогорским меткомбинатом (ММК) приняла решение сократить в октябре уровень производства на всех своих заводах более чем на 25%, ссылаясь на стремительно меняющуюся рыночную конъюнктуру. В "Северстали" допускают, что из-за этого прогноз основных показателей финансовой деятельности ОАО за 2008 год может быть изменен. По подсчетам управляющего партнера НКГ "2К Аудит - Деловые консультации" И.Андриевского, из-за сокращения производства "Северсталь" только в октябре потеряет свыше $500 млн. Издание отмечает, что проблемы "Северстали" и ММК актуальны почти для всех предприятий черной металлургии, зато в смежных отраслях утверждают, что пока вообще не ощущают последствий кризиса. В частности, гендиректор "Полюс Золота" Е.Иванов заявил: "В период кризиса инвесторы обращаются к золоту, поэтому в краткосрочном и среднесрочном плане мы оптимистично смотрим на цену на золото". По его словам, золотодобывающим компаниям в условиях кризиса даже удастся сэкономить за счет удешевления строительных материалов, нефтепродуктов и химии, цен на узлы и агрегаты (Коммерсантъ, 13.10.08г.).

Еженедельник "Коммерсантъ-Власть" в традиционной рубрике "Вопрос недели" предлагает представителям политики и бизнеса ответить на вопрос "До вас дошло?", имея в виду то, насколько финансовый кризис коснулся каждого из респондентов. В частности, бывший вице-премьер Б.Немцов заявил: "Не то слово, я потерял кучу денег! Всегда был патриотом и вложился в российский фондовый рынок. И что? Вложился в крупнейшую золотодобывающую компанию "Полюс Золото" и тоже прогадал. Коль скоро народ перестал верить в золото, значит, дна у этого кризиса нет" (Коммерсантъ-Власть, 13.10.08г.).
ОАО "Полюс Золото" до конца года рассмотрит целесообразность строительства обогатительной фабрики на месторождении "Чертово корыто", принадлежащем ООО "Ленская золоторудная компания" (ЛЗРК), сообщил глава управления по недропользованию Иркутской области (Иркутскнедра) В.Назарьев. По его словам, фабрика сможет перерабатывать руды не только с месторождения "Чертово корыто", но и с Желтуктинской и Верхне-Кевактинской перспективных площадей (прогнозные ресурсы по категории Р2 составляют 90 тонн золота), лицензии на которые ЛЗРК получила весной прошлого года. По словам В.Назарьева, ЛЗРК уже определила площадку под строительство в 2 километрах от месторождения. Глава Иркутскнедр отметил, что для пуска фабрики ЛЗРК придется решить вопрос ее энергоснабжения и подведения транспортной инфраструктуры (Интерфакс, 09.10.08г.).

Редактор отдела экономики "Российских вестей" В.Ковалев в статье "Что такое осень? Это кризис…", комментируя ситуацию на фондовом рынке, пишет: "Торги на фондовом рынке идут вяло. Объемы очень незначительные. На ММВБ и РТС постоянно происходят остановки. Покупателей нет. Это значит, нет денег и нет уверенности, что рынок не просядет еще. Падение на европейских и азиатских биржах просто мизер по сравнению с поведением наших. У многих возникает вопрос, а нужен ли такой Рынок. Ответ на поверхности. За что боролись… Чтобы рынок был нормальным, надо много работать по созданию рыночной экономики в стране, а если у вас есть некая иллюзия рынка в сырьевой экономике колониального типа, то и рынок будет таким. При советской власти рынка вообще не было, но экономика проиграла соревнование Западу. Пример Китая и Индии обнадеживает. Они серьезно занимаются созданием современной индустриальной базы в стране, и мы должны этому учиться у всех стран. Компания "Полюс Золото" опубликовала данные финансовой отчетности за первое полугодие 2008 года по международным стандартам финансовой отчетности (МСФО, IFRS), которые лучше прошлого года: чистая прибыль составила 132,44 млн. долларов против убытка годом ранее; выручка за отчетный период составила 505,73 млн. долларов (+63,3%), валовая прибыль - 203,82 млн. долларов (рост в 1,9 раза), операционная прибыль - 147,58 млн. долларов против убытка в 94,311 млн. долларов годом ранее. И для нашего рынка в отсутствии покупателей это не влияет на скорость падения акций. Пример "Полюс Золото" показывает отсутствие нормального рынка, а наличие некой спекулятивной иллюзии" (Российские вести, 08.10.08г.).
ФСФР возобновила допэмиссию и зарегистрировала отчет об итогах дополнительного выпуска акций АО "Алданзолото горнорудная компания", говорится в сообщении ФСФР. Компания разместила 33 млрд. обыкновенных акций номиналом 0,01 руб. (Интерфакс, 08.10.08г.). 

Большинство крупнейших российских металлургических компаний из-за турбулентности мировых финансовых рынков пересмотрят свои инвестиционные программы, сообщили их представители. 

Одним из первых о намерении произвести ревизию бюджетов и проектов в связи с финкризисом заявил гендиректор ОАО "Полюс Золото" Е.Иванов. "В сложившейся ситуации мы начинаем пересмотр наших проектов и бюджетов, чтобы добиться лучших результатов меньшими затратами", - сказал он. По словам Е.Иванова, у компаний ограничился доступ к долговому финансированию. Кроме того, не оправдались ожидания аналитиков по росту цен на золото. Пересмотр проектов "Полюс Золота", в том числе и программы геологоразведочных работ, планируется завершить до конца 2008 года. 

В ГМК "Норильский никель", в свою очередь, сообщили, что компания продолжит реализацию всех наиболее крупных и наиболее значимых проектов (РИА "Новости", 07.10.08г.).

"Российская газета" на правах рекламы помещает сообщение о проведении 10 ноября 2008 г. внеочередного общего собрания акционеров ОАО "Полюс Золото" (Российская газета, 08.10.08г.).

Крупнейшая золотодобывающая компания России "Полюс Золото" покупает 50,1% акций ведущей казахстанской золоторудной компании KazakhGold, пишет журнал "Эксперт" (А.Виньков, А.Горбунов "Первый с первым станут десятыми"). Как отмечает издание, предложение и его формат выгодны всем участникам сделки, и потому вероятность ее заключения велика. Так, аналитики инвесткомпании "Тройка Диалог" утверждают, что "Полюс" предложил премию в 30% к рыночным котировкам акций KazakhGold. При этом нынешние собственники KazakhGold смогут рассчитывать не только на деньги с премией, но и примерно на 4% акций "Полюс Золота" – гораздо более ликвидных бумаг. В свою очередь, "Полюс" с покупкой KazakhGold без каких-либо заимствований и крупных денежных трат (что особенно актуально на сегодняшнем сложном финансовом рынке) сможет на несколько лет обеспечить рост добычи, да еще и с более низкими, чем в России, издержками. К тому же с покупкой KazakhGold "Полюс Золото" переместится с 11-го на 10-е место по добыче золота в мировой табели о рангах, и это также будет означать, что компания станет заметнее для инвесторов. Глава аналитического департамента UBS А.Морозов считает, что выбор Казахстана и конкретно KazakhGold может объясняться, с одной стороны, понятностью и прозрачностью Казахстана, а с другой – легкостью входа на этот рынок по сравнению с более отдаленными. К тому же формально условия покупки KazakhGold вполне приличные. Казахстанская компания все последние годы показывает стабильный рост добычи, содержание золота в руде и издержки производства по сравнению с "Полюсом" тоже достаточно привлекательны. "Полюс", помимо доступности запасов, всегда при покупке новых компаний смотрит на себестоимость добычи, – отмечает А.Морозов, – а она в среднем у KazakhGold меньше, чем на предприятиях "Полюса". По мнению аналитиков, для "Полюса", имеющего крупные, но очень капиталоемкие разведанные запасы, быстрый рост золотодобычи на собственных месторождениях в ближайшее время представляется затруднительным. Освоение новых месторождений, таких как Наталкинское или Нежданинское, также подразумевает значительные капвложения: на одну только Наталку, где добыча начнется лишь в 2013 г., потребуется $2,35 млрд. Поглощение KazakhGold на объявленных условиях оставляет возможности для "Полюса" не только сохранить дефицитные в сегодняшних условиях денежные активы, но и перенаправить их в пользу казахских активов. Понятно, что "Полюс Золото" сможет сразу же показать прирост добычи почти на 20% без особых вложений, но дальнейшее удвоение нынешних объемов добычи потребует затрат, правда, уже на более рентабельных площадках Казахстана. Аналитик по драгоценным металлам инвесткомпании "Ренессанс Капитал" А.Крупник в числе привлекательных черт казахстанских золотодобывающих компаний, к примеру, указывает на развитую инфраструктуру в районах планируемой и ведущейся добычи, что в будущем может минимизировать издержки на увеличение производства. А дальше, с учетом роста добычи, компания сможет генерировать гораздо большие, чем сейчас, финансовые потоки, достаточные для безболезненного освоения дальневосточных и сибирских месторождений (Эксперт, 06-12.10.08г.).

Журнал "SmartMoney" в рубрике "Карьера" сообщает о назначении трех заместителей генерального директора ОАО "Полюс Золото": О.Игнатова - по экономике и финансам, Н.Морозова - по вопросам внутреннего контроля и Ю.Рындина - по материально-техническому обеспечению. Как отмечает издание, "все трое сделали карьеру в системе "Интерроса" – в группе, где не принято брать управленцев со стороны. Игнатов был топ-менеджером "Норникеля", там же работали и Морозов с Рындиным" (SmartMoney, 06.10.08г.).

"Известия" публикуют "Сообщение о проведении внеочередного общего собрания акционеров открытого акционерного общества "Полюс Золото". Собрание проводится 10 ноября 2008 г. в форме заочного голосования. Повестка дня: о вознаграждении и компенсации расходов независимых директоров - членов совета директоров ОАО "Полюс Золото"; об участии ОАО "Полюс Золото" в некоммерческой организации - Общероссийском межотраслевом объединении работодателей - производителей никеля и драгоценных металлов (Известия, 07.10.08г.).
Как сообщает журнал "Финанс." в рубрике "Бизнес в %%", "Полюс Золото" сделал предложение казахскому золотодобытчику KazakhGold о выкупе 50,1% его уставного капитала за $746 млн. По информации издания, эта сумма складывается из двух составляющих: российская компания дает за одну бумагу KazakhGold $7,95 и 0,298 собственной акции. Gold Lion Holdings, владеющая 41,7%, заявила о готовности принять предложение, пишет еженедельник, замечая, что для сделки "Полюс Золоту" придется задействовать 3,5-4% своих акций (всего у компании 6,6% казначейских бумаг) (Финанс., 06.10.08г.).

ООО "Ленская золоторудная компания" планирует к 2011 г. производить на горно-обогатительной фабрике Вернинского месторождения порядка 5-6 т. рудного золота, заявил руководитель управления по недропользованию по Иркутской области (Иркутскнедра) В.Назарьев. По его словам, на Вернинском уже начато строительство фабрики. Инвестиции в строительство составят порядка 6 млрд. руб. Проектная мощность – 2 млн. т. руды в год. Впоследствии ее мощность может быть увеличена до 6 млн. т., поскольку в контуре месторождения просматриваются запасы до 200 т. золота. В случае, если это подтвердится, ежегодное производство золота на Вернинском может быть увеличено в 2-3 раза. По данным Иркутскнедр на 1999 г. балансовые запасы Вернинского определены в 35 т. золота. Остаточные извлекаемые запасы находящегося неподалеку месторождения Первенец для открытой добычи составляют не более 350 кг плюс 2,5 т. для подземной добычи. Отрабатывать руду Первенца из подземных горизонтов будет рентабельно только при запуске Вернинской фабрики, отметил В.Назарьев (Прайм-ТАСС, 03.10.08г.).

Совет директоров ОАО "Полюс Золото" до конца 2008 г. планирует рассмотреть вопрос о целесообразности строительства золото-извлекательной фабрики на месторождении Чертово Корыто в Иркутской области, заявил руководитель управления по недропользованию по Иркутской области В.Назарьев. По данным Иркутскнедра, запасы месторождения составляют 98 т. золота. В настоящее время определена площадка под строительство – в 2 км от месторождения. В дальнейшем не исключается, что ЗИФ будет перерабатывать руду не только с Чертового корыта, но и еще с Желтуктинской и Верхне-Кевактинской перспективных площадей, прогнозные ресурсы которых по категории Р2 составляют 90 т. золота (Прайм-ТАСС, 03.10.08г.).
ОАО "Полюс Золото" в РФ, в I полугодии 2008 года получило чистую прибыль по IFRS в размере $132,4 млн., сообщается в отчете компании. Первое полугодие 2007 года "Полюс" завершил с чистым убытком в размере $74,9 млн. Показатель чистой прибыли превосходит консенсус-прогноз аналитиков, которые ожидали прибыль на уровне $125 млн. Выручка компании составила $518,9 млн., увеличившись на 63% по сравнению с первым полугодием предыдущего года. В частности, выручка от реализации золота составила $505,6 млн. (рост на 63,5%). Себестоимость реализованного драгметалла составила $301,855 млн. против $204,41 млн. в первом полугодии прошлого года. Валовая прибыль выросла на 92,8% – до $203,824 млн., доналоговая прибыль составила $170,65 млн. против доналогового убытка в $55,2 млн. в январе-июне прошлого года. Показатель EBITDA составил $240,13 млн. (рост на 93,5%), рентабельность по EBITDA – 47,5% (в первом полугодии 2007 года – 40,1%). Рост выручки компания связывает со значительным ростом объемов производства (18,9%), а также с благоприятной рыночной конъюнктурой. В первом полугодии 2008 года предприятия ОАО "Полюс Золото" произвели 559 тыс. унций (17,4 т) аффинированного золота по сравнению с 470 тыс. унций (14,6 т) в аналогичном периоде 2007 года. Все произведенное золото было полностью реализовано. При этом цена на золото на мировом рынке за отчетный период выросла на 9,9%. "Политика компании по продаже золота по текущим рыночным ценам позволила в полной мере отобразить положительную динамику роста цен на этот металл в финансовом результате первого полугодия 2008 года. Средневзвешенная цена реализации возросла до $908,7 за унцию, по сравнению с $659,7 за унцию в первом полугодии 2007 года. Значительно изменилась структура продаж. В первом полугодии 2008 года группа реализовала все произведенное золото на внутреннем рынке. Отказ от экспортных контрактов был связан с более выгодными условиями контрактов с российскими банками", – говорится в отчете. Рост себестоимости металла компания объясняет увеличением денежных операционных расходов. По результатам первого полугодия 2008 года денежные операционные расходы в составе себестоимости составили $246,435 млн. по сравнению с $177,318 млн. в первом полугодии 2007 года. Наиболее существенной статьей затрат денежных операционных расходов называются затраты по оплате труда (Интерфакс, Прайм-ТАСС, РИА "Новости", РБК, AK&M, 02.10.08г.; Мониторинг телерадиоэфира за 02.10.08г.: Бизнес-FM, Компании и корпорации, 13:48; РБК daily, The Moscow Times, 03.10.08г.).

Как отмечает "Коммерсантъ" ("Полюс Золото" осталось без buy back"), комментируя ситуацию на российском фондовом рынке, лидерами падения на вчерашних торгах стали акции "Полюс Золота", потерявшие в цене более 15%. По словам аналитика Банка Москвы Д.Хамракулова, распродажи были вызваны решением совета директоров не осуществлять процедуру buy back. "В ожидании этого выкупа многие скупали с рынка все акции, в результате чего капитализация компании всего за две недели выросла втрое. Однако ожидания не оправдались, и те, кто раньше скупал эти бумаги, теперь в спешке стал избавляться от них", – подчеркнул вице-президент SI Capital Д.Садовый. Поскольку основной акционер "Полюс Золота" М.Прохоров заявил, что не будет выступать против покупки С.Керимовым 35% акций компании у В.Потанина, выкуп акций выглядит маловероятным", отмечают аналитики "Юникредит Атон". Вчера же "Полюс Золото" опубликовал финансовую отчетность за первое полугодие 2008 года по МСФО, которая оказалась лучше ожиданий. Однако финансовые показатели в нынешних условиях не повлияли на действия инвесторов, замечает газета (Коммерсантъ, 03.10.08г.).

Разработка золоторудного месторождения "Сухой Лог" потребует не менее 100 МВт электроэнергии, сообщил замгубернатора Иркутской области Д.Шейбе. Одной из наиболее насущных проблем Бодайбинского района, на территории которого расположено месторождение, является дефицит энергомощностей, который с запуском "Сухого Лога" составит уже около 150 МВт. На сегодняшний день система сильно изношена и способна выдержать лишь десятую часть от установленной нагрузки, считает руководитель ЗАО "Витимэнерго" В.Костомаров. Средства на развитие энергомощностей будут вынуждены инвестировать хозяйствующие субъекты: по предварительным оценкам, потребность ГОКа на Сухом Логе составит от 100 до 120 МВт электроэнергии, ГРК на месторождениях "Чертово корыто", "Голец Высочайший", "Западное" и др. – по 10 МВт на каждого. По мнению Д.Шейбе, для развития генерации необходимо внедрение практики заключения гарантированных договоров на энергопотребление, подтвержденных в одном из крупнейших российских банках, сроком минимум на 7 лет. Покупателем может выступать как одна компания, так и консорциум. В.Костомаров считает, что частный инвестор не сможет одномоментно взять на себя такие расходы (Прайм-ТАСС, 02.10.08г.).

ОАО "Полюс Золото" пересматривает свои проекты и бюджет из-за финансового кризиса в России и мире. "В сложившейся ситуации мы начинаем пересмотр наших проектов и бюджета, чтобы добиться не худших результатов [по сравнению с 2007 годом] меньшими затратами", - заявил гендиректор "Полюс Золота" Е.Иванов. При этом он не исключил, что сложившаяся ситуация может перекинуться на реальную экономику из финансового сектора. Говоря о запланированных объемах производства, Е.Иванов напомнил, что согласно стратегии компании к 2015 году "Полюс" планирует выйти на уровень производства 4 млн. унций золота в год. Как пояснил Е.Иванов, компания планирует пересмотр предТЭО и ТЭО всех проектов с учетом изменившихся макроэкономических условий. "Ограничился доступ к долговому финансированию. Кроме того, не оправдались ожидания аналитиков по росту цен на золото - он прогнозировался до $1000 за унцию. Соответственно, ужесточаются требования к проектам с позиции цен", - сказал он. По его словам, компания планирует завершить пересмотр проектов до конца года. Гендиректор не исключил, что в результате будут пересмотрены программы геологоразведочных работ, что может привести к увеличению сроков проведения геологоразведки. Кроме того, могут быть пересмотрены производственные мощности по некоторым проектам. Вместе с тем он отметил, что сроки реализации четырех ключевых проектов - разработки месторождений Титимухта, Куранах, Благодатное, Вернинское - изменяться не будут. Золотоизвлекательные фабрики на Благодатном и Вернинском планируется вести в 2010 году, на месторождении Титимухта - в 2009 году. В ноябре этого года будет рассмотрено предТЭО Наталкинского проекта. Гендиректор также сообщил, что продажи активов компания не планирует. Говоря о покупке новых активов, он отметил, что "почти все активы, которые компании были интересны в РФ, мы уже купили, поэтому масштабных сделок в России не стоит ожидать" (Интерфакс, РБК, Прайм-ТАСС, РИА "Новости, 01.10.08г.; Газета, 02.10.08г.). 
"РБК daily" (А.Трушина "Затянуть пояса") обращает внимание на то, что "Полюс Золото" стало еще одной отечественной компанией, которая на фоне мирового финансового кризиса пересматривает свои инвестиционные проекты. По словам гендиректора компании Е.Иванова, это вызвано намерением добиться "тех же результатов меньшими затратами". К тому же уже очевидно, что к концу 2008 г. золото не будет стоить $1 тыс. за унцию и более, как ожидалось ранее, а сама компания сейчас закладывает в свои модели прогноз цен на драгметалл до 2012 г. на уровне $730 за унцию, добавил он. При этом вчера на СОМЕХ трехмесячные фьючерсы на золото торговались по цене $880,8. Для сравнения, в I полугодии у "Полюса" средняя цена реализации золота составила $909 за унцию, что позволило компании увеличить выручку по МСФО на 60%, до $500 млн. В связи с этим "Полюс" ужесточает требования к проектам с позиции цен, которые закладываются в модели, пояснил Е.Иванов. В развитии активов компания полагается в основном на собственные ликвидные ресурсы, поэтому проводится внутренний конкурс проектов с точки зрения их эффективности. Также, по мнению издания, теоретически можно ожидать, что в результате будут пересмотрены производственные мощности некоторых проектов. Однако продавать активы, признанные неэффективными, "Полюс" пока не планирует, так как "в нынешних условиях это означает пойти на невыгодную сделку". Завершить процесс переоценки планируется до конца 2008 г. Правда, уже сейчас известно, что пересмотр не затронет четыре проекта "Полюса", которые находятся в высокой стадии реализации: "Благодатное", "Титимухта", "Вернинское" и "Куранах". Между тем все эти меры не должны сказаться на производственных планах "Полюса" - к 2015 г. компания планирует увеличить добычу с 1,2 млн. до более чем 4 млн. унций золота и войти в пятерку крупнейших мировых производителей драгметалла (сейчас компания занимает 11-е место по этому показателю). Аналитик ИГ "КапиталЪ" П.Шелехов отмечает, что снижение инвестиций - вынужденная мера, ведь в ближайшей перспективе компании придется полагаться лишь на собственные средства, которые у "Полюса" на ближайшее время есть. По данным Е.Иванова, собственные средства компании составляют порядка $1 млрд. Правда, часть из них может быть потрачена на сделку по покупке KazakhGold, кроме того, ранее руководство "Полюса" также не исключило и другие сделки в рамках международной экспансии компании, пишет газета (РБК daily, 02.10.08г.).

Совет директоров ОАО "Полюс Золото" планирует в ноябре направить в Инвестфонд документы на софинансирование проекта по развитию инфраструктуры Наталкинского золоторудного месторождения в Магаданской области. Об этом сообщил гендиректор компании Е.Иванов. По его словам, это крупнейшее месторождение компании и одно из крупнейших в РФ. "Права на ошибки в подготовке к его освоению мы не имеем", - отметил Е.Иванов. На месторождении будет работать золотоизвлекательная фабрика (ЗИФ) мощностью переработки – 40 млн. т руды в год. ТЭО по разработке месторождения планируется подготовить в 2009 г., подытожил гендиректор "Полюс Золота" (Прайм-ТАСС, 01.10.08г.). 

Выручка ОАО "Полюс Золото" по МСФО увеличилась в 1-м полугодии 2008 года на 60% по сравнению с аналогичным периодом 2007 года ($309 млн.). Об этом сообщил гендиректор компании Е.Иванов. По его словам, маржа по EBITDA составила в 1-м полугодии 2008 года 45% (Прайм-ТАСС, ИТАР-ТАСС, 01.10.08г.; Ведомости, 02.10.08г.). 

Аналитики инвестиционных банков и компаний ожидают чистую прибыль ОАО "Полюс Золото" по МСФО в 1-м полугодии на уровне $125 млн. Аналитики ожидают публикации отчетности "Полюса" 2 октября. Ранее компания сообщила о росте неаудированной выручки по МСФО в 1-м полугодии на 64%, до $508 млн., за счет увеличения цены реализации золота (на 38%, до $909 за унцию), прогнозировала рост EBITDA почти вдвое по сравнению с 1-м полугодием 2007 г. - до более $230 млн. "Тройка Диалог" ожидает по итогам 1-го полугодия "очень сильных показателей из-за роста цен на золото и хороших операционных результатов". UniCredit Aton также прогнозирует высокие показатели из-за роста цен на драгметалл и улучшения контроля компании над затратами. Вместе с тем, по прогнозу UniCredit, показатели 2-го полугодия 2008 г. окажутся слабее, чем в 1-м полугодии, из-за снижающейся цены на золото и возможной нехватки окисленной руды на Олимпиадинском месторождении (Интерфакс, 01.10.08г.). 

Как пишет The Moscow Times со ссылкой на агентство Reuters, компании "Полюс Золото" и "Полиметалл" заявили о том, что глобальный финансовый кризис вынуждает многие российские горнодобывающие компании продавать свои активы (The Moscow Times, 02.10.08г.).
С.Керимов поставил председателя совета директоров ОАО "Полюс Золото" М.Прохорова в известность о своем желании приобрести пакет акций крупнейшего золотодобытчика страны у В.Потанина. "Я узнал об этом из газет, позвонил Керимову. Он подтвердил", - сказал М.Прохоров. Отвечая на вопрос, считает ли он "Нафту" С.Керимова комфортным партнером, М.Прохоров ответил: "Известно, что у нас с ними неплохие личные отношения. Думаю, что да". От дальнейших комментариев он отказался, сославшись на то, что "является третьей стороной" (Интерфакс, РБК, 30.09.08г.; Ведомости, РБК daily, 01.10.08г.).

Совет директоров ОАО "Полюс Золото" 30 сентября проголосовал против обратного выкупа акций компании (buyback), сообщила группа "ОНЭКСИМ". На заседании было принято решение "в условиях роста стоимости акций компании более чем на 40% за последнее время не проводить buyback и сэкономить средства для реализации других проектов".

Совет директоров ОАО "Полюс Золото" также единогласно одобрил покупку акций KazakhGold, что "позволит превратить "Полюс Золото" в ведущую золотодобывающую компанию". Одобренная структура сделки выглядит следующим образом: 70% стоимости акций KazakhGold будет оплачена акциями "Полюса", 30% - денежными средствами, говорится в сообщении группы "ОНЭКСИМ". Как заявил владелец группы М.Прохоров, сделку будет проводить "внучка" "Полюса" Jenington, на балансе которой находятся казначейские акции (6,6%). По его словам, оферта будет выставлена в ближайшее время, закрытие сделки планируется в течение 10-12 недель. М.Прохоров также заявил, что доля участия в капитале Kazakhgold в размере 50% плюс одна акция "Полюс" является оптимальной, так как "большие затраты на приобретение компании привели бы к пересмотру планов "Полюса". Он уточнил, что предложение составлено таким образом, что "Полюс" не будет обязан выставлять обязательную оферту по покупке оставшегося пакета казахстанской компании, кроме того, "Полюс" не имеет права увеличивать долю в KazakhGold в течение года. При этом М.Прохоров заявил, что "Полюс" рассматривает и другие проекты по международной экспансии, не уточнив при этом детали (Интерфакс, Прайм-ТАСС, РИА "Новости", РБК, 30.09.08г.; AK&M, Газета, The Moscow Times, 01.10.08г.).
Совет директоров "Полюс Золота" принял два важных решения - одобрил покупку 50,1% акций KazakhGold и отказал менеджменту в проведении выкупа акций компании, пишут "Ведомости" в рубрике "Вектор" ("Полюсу" не до скупки"). Как отмечает газета, котировки акций "Полюс Золота" в последние дни выросли на 47%, а 17 сентября, когда гендиректор Е.Иванов объявил о намерении поставить перед советом директоров вопрос о выкупе акций, компания стоила почти втрое дешевле - $2,14 млрд. Только 29 сентября на новости о возможной покупке KazakhGold компания подорожала на 20%. По мнению издания, "Полюсу" свободные средства лучше потратить на покупку KazakhGold. На сделку нужно $373 млн., но "Полюс" сообщил, что 70% оплатит своими акциями и только 30% - деньгами (Ведомости, 01.10.08г.).

Как пишет "Время новостей" (И.Цырулева "Полюс" согласился с критикой Медведева"), "Полюс Золото" не захотел идти по пути многих российских компаний, решивших воспользоваться процедурой buy back для поддержания их стоимости, хотя ранее не исключал такой возможности. По словам гендиректора компании Е.Иванова, отказ от buy back был связан с тем, что акции за последнее время и так подорожали почти на 50%, поэтому цель – поддержание их стоимости – уже достигнута и без этой процедуры. Впрочем, по второму ключевому вопросу – одобрению сделки по покупке 50% плюс одна акция золотодобывающей компании KazakhGold – совет директоров проголосовал единогласно "за". Как пояснил Е.Иванов, одобренная структура сделки выглядит следующим образом: 70% стоимости акций KazakhGold будут оплачены акциями "Полюса" (0,298 акции компании), а 30% – денежными средствами (или $7,95 за каждую акцию KazakhGold). В сумме предложение "Полюса" оценивается в $14,73 за акцию, или $391 млн. за 50,1% казахской компании. Кроме того, как сообщил председатель совета директоров "Полюса" М.Прохоров, на совете также обсуждалась недавняя критика деятельности компании со стороны президента Д.Медведева. По словам М.Прохорова, президент высказался в правильном ключе: "Данная критика справедлива, только хочу сказать, что она распространяется не только на менеджмент, но и на основных акционеров компании, конфликт между которыми мешает развитию стратегии компании". М.Прохоров заявил вчера, что он не исключает выхода из совместных с В.Потаниным активов в случае, если в самое ближайшее время не удастся договориться о разделе: "Если в условиях финансового кризиса не удастся договориться о разделе активов с "Интерросом", то "ОНЭКСИМ" предпримет самостоятельные шаги по выходу из этих активов. Находиться в совместных конфликтных активах для группы стратегически неверно". В "Интерросе" вчера не стали комментировать эту тему (Время новостей, 01.10.08г.).
Вчера совет директоров компании "Полюс Золото" принял решение отказаться от выкупа своих акций с рынка, сообщает "РБК daily" (М.Шахов, А.Трушина "KazakhGold интереснее buy back"). Как заявил председатель совета директоров "Полюс Золото" М.Прохоров, средства будут сэкономлены на дальнейшее развитие компании. На заседании была единогласно поддержана покупка KazakhGold. По словам М.Прохорова, сделка будет структурирована таким образом, что 70% стоимости акций KazakhGold будет оплачено акциями "Полюс Золото" и 30% – денежными средствами. М.Прохоров также добавил, что оферта составлена таким образом, что "мы обязаны купить только 50% плюс одна акция компании и не обязаны делать предложения о выкупе акций у миноритариев". Российская компания ожидает, что закроет эту сделку в течение 10-12 недель. Представитель "Интерроса" от комментариев отказался. Впрочем, замечает газета, форма сделки не совсем удовлетворяет компанию В.Потанина. По словам источника, близкого к компании, форма сделки не очень оптимальна, однако он добавил, что новые приобретения полезны для "Полюс Золото". Он также не исключил возможности и других сделок по слияниям и поглощениям. По мнению аналитика ИК "Велес Капитал" С.Фоменко, как показывает пример "Полюс Золото", действия по расширению бизнеса оказывают на рынок более благоприятное воздействие, нежели возможные траты на скупку акций (РБК daily, 01.10.08г.).
О решениях, принятых советом директоров "Полюс Золота", а также о заявлении М.Прохорова относительно возможного выхода из совместных с В.Потаниным активов сообщили радиостанции "Эхо Москвы", "Бизнес-FM", "Серебряный дождь", телеканалы "Вести-24" и РБК (Мониторинг телерадиоэфира за 30.09.08г.: Эхо Москвы, Новости, 20:30; Бизнес-FM, Новости, 18:45; Серебряный дождь, Новости, 20:00; Вести-24, Экономика, 20:43; РБК, Рынки, 19:21).

Совет директоров ОАО "Полюс Золото" принял решение о созыве 10 ноября внеочередного собрания акционеров. Как говорится в сообщении компании, на собрании планируется обсудить вопрос о вознаграждении и компенсации расходов независимых директоров, а также участие "Полюса" в Общероссийском отраслевом объединении работодателей - производителей никеля и драгоценных металлов (Интерфакс, РБК, 30.09.08г.; Прайм-ТАСС, AK&M, 01.10.08г.).

"Коммерсантъ" в рубрике "Календарь инвестора" публикует мнение руководителя группы управления акциями компании "Ренессанс управление инвестициями" А.Рахманова о наиболее значимых событиях на финансовом рынке в начале октября. Одним из таких событий он назвал предстоящую публикацию финансовых результатов ОАО "Полюс Золото" по МСФО за I полугодие 2008 года. "Котировки акций "Полюс Золота" двигаются сейчас в основном ожиданиями выкупа близко к средней цене за последние полгода (около 1200 руб. за акцию), поддержкой со стороны основных акционеров, частично заложивших свои бумаги, и развитием истории с обменом активами между М.Прохоровым и В.Потаниным, - сказал А.Рахманов. - Поддержку акциям оказывают спекуляции по поводу покупки "Полюс Золотом" казахстанской компании KazakhGold. На этом фоне полугодовые результаты вряд ли окажут сильное влияние. Консенсус-прогноз чистой прибыли - $0,96 на акцию. Мы ожидаем худшие результаты из-за того, что цена на реализацию золота будет несколько ниже ожиданий, а также из-за ускоренной инфляции операционных и капитальных затрат" (Коммерсантъ, 01.10.08г.). 

Недропользователи Иркутской области сократили в январе-сентябре 2008 года добычу золота на 6,8% до 11,06 т, сообщили в обладминистрации. Сокращение обосновано падением добычи золота из россыпей в основном из-за истощения минерально-сырьевой базы и неблагоприятных погодных условий. По данным на 29 сентября, рудного золота произведено 3656 кг (+16,2%). ОАО "Высочайший" выплавило 2771 кг рудного золота (+19,4%). ЗАО ГРК "Сухой Лог" выплавило из руды месторождения "Западное" 567 кг золота (-16%). Россыпного золота в январе-сентябре добыто 7404 кг (-15,1%). Старателями предприятий, входящих в ОАО "Лензолото", добыто с начала года 4451 кг золота (-1,3%), в том числе ЗАО "Маракан" - 502 кг (+16,1%), ЗАО "Светлый" - 1123 кг (-1,8%), ЗАО "Ленсиб" - 544 кг (-25,6%), ЗАО "Дальняя Тайга" - 550 кг. ЗАО ЗДК "Лензолото" добыло 655 кг россыпного золота, ООО "Новый Угохан" - 304 кг, ЗАО "Севзото" - 447 кг (Прайм-ТАСС, 30.09.08г.).

