Обзор прессы

ОАО «Полюс Золото»

16 октября – 31 октября 2008 г.

С тех пор как "Полюс Золото" в конце сентября объявило о намерении купить 51% акций KazakhGold, компания из Казахстана подешевела в 3 раза, констатируют "Ведомости" ("Золото подешевело"). Ее капитализация сейчас составляет менее $200 млн., а "Полюс" покупает долю в KazakhGold, исходя из капитализации компании в $746 млн. Кроме падения рынков причиной снижения стоимости KazakhGold может быть не очень хорошая отчетность, опубликованная в конце сентября, полагает газета. Выручка в 1-м полугодии 2008 г. составила $66 млн., EBITDA – $22 млн., а чистая прибыль – $3 млн. По подсчетам Unicredit Aton, по сравнению со 2-й половиной 2007 г. эти показатели упали на 50-80%. Впрочем, по сравнению с 1-м полугодием 2007 г. они выросли. Сделка с "Полюсом" оценивается в $373 млн. и на момент объявления уже давала 26%-ную премию к рынку. Правда, 70% из этой суммы "Полюс" намерен оплатить своими акциями. Российская компания тоже дешевела в последние 2 недели, однако не так драматично: капитализация упала в 1,6 раза до $3,8 млрд. "Но стороны все же могут задуматься об уменьшении суммы сделки. Ведь оферту должны еще утвердить британские регуляторы, время провести переоценку пока есть", - резюмирует издание (Ведомости, 16.10.08г.).

Инвестиционная компания UniCredit Aton понизила прогнозную стоимость акций ОАО "Полюс Золото" с $43 до $27 за штуку, сообщается в обзоре ИК. Между тем рекомендация для этих бумаг была повышена с "продавать" до "покупать". Аналитики скорректировали модель оценки "Полюс Золота" с учетом ожидаемого уменьшения объемов производства компании и понижения рыночных оценочных коэффициентов сектора. Между тем потенциал роста рыночной стоимости акций "Полюс Золота" с текущего уровня до нового прогнозного составляет порядка 34%, что соответствует рекомендации "покупать" (Интерфакс, 16.10.08г.).
Аналитики "Юникредит Атон" повысили рекомендации по акциям "Полюс Золота" с "продавать" до "покупать", пишет "Коммерсантъ" ("Юникредит Атон" – "Полюс Золото"). В это же время расчетная стоимость акций компании на ближайшие 12 месяцев была снижена с $43 до $27. Негативное влияние на оценку оказало снижение планов производства, а также снижение коэффициентов оценки аналогичных компаний. "Продолжающийся финансовый кризис практически полностью закрыл возможность привлечения внешнего финансирования для компаний, занимающихся разведкой и разработкой месторождений золота, что мы отразили в нашем расчете геологоразведочной стоимости Наталкинского месторождения "Полюс Золота", – говорится в отчете. При этом собственных средств, находящихся на балансе компании ($1,4 млрд.), хватит для того, чтобы обеспечить стабильную работу и финансирование капитальных вложений в ближайшие два года. Аналитики ожидают, что компания оптимизирует портфель проектов, чтобы генерировать максимальную отдачу от большой финансовой позиции. В частности, руководство компании уже сообщило о том, что компания, скорее всего, сократит план капитальных вложений в Наталкинское месторождение (запланированная сумма – $2,5 млрд.) и сосредоточится на менее крупных проектах с более высокой эффективностью. При этом планы "Полюс Золота" по приобретению 50,1% акций KazakhGold должны способствовать повышению стоимости компании, учитывая более высокое качество активов и более низкую стоимость KazakhGold. "Сделка пока не утверждена регулирующими органами Великобритании, но мы считаем утверждение вероятным", – подчеркивают эксперты. Согласно оценке аналитиков, сделка увеличит стоимость компании примерно на $106 млн. ($0,6 на одну акцию).

По словам аналитика "Велес Капитала" С.Фоменко (покупать, $33,95), основным фактором, который будет оказывать поддержку котировкам акций "Полюс Золота" в текущей ситуации, будут цены на золото, которые остаются на высоких уровнях (около $800 за унцию). "Благоприятная ценовая конъюнктура была одним из трех факторов, которые спровоцировали рост результатов первого полугодия 2008 года в сравнении с тем же периодом 2007 года", – отмечает аналитик. Однако пока на рынке будет сохраняться высокая волатильность и неопределенность относительно дальнейшего развития кризиса, котировки акций "Полюс Золота" будут подвержены общерыночным настроениям, считает аналитик (Коммерсантъ, 17.10.08г.).

Глобальные сырьевые трейдеры, которые десятилетиями контролировали мировые товарные рынки, столкнулись с серьезными проблемами из-за кредитного кризиса. По словам участника рынка металлов, российские металлургические и сырьевые компании вынуждены снижать объемы продаваемой через трейдеров продукции на 50-70% в зависимости от товара. По мнению другого участника рынка, основная часть российских металлургов работает напрямую с конечным покупателем, лишь небольшая – с трейдерами. В частности, проблемы трейдеров не касаются российских золотодобытчиков: они сбывают продукцию уполномоченным банкам. Крупнейший производитель золота в РФ – "Полюс Золото" – в 2007 г., согласно отчету, реализовал российским банкам 87% произведенного драгметалла, остальная часть была поставлена на экспорт по прямым контрактам. Однако, как сообщается в отчете за второй квартал 2008 г., в первом полугодии "Полюс" отказался от экспортных поставок в связи с более привлекательными условиями российских банков. Крупнейший производитель серебра "Полиметалл" также реализует продукцию только банкам. При этом, как сообщается в отчете компании, с января 2008 г. "Полиметалл" отказался от продажи драгметаллов по форвардным контрактам с фиксированными ценами (Интерфакс, 16.10.08г.).

АО "Полюс Золото" по-прежнему планирует приобретение 50%+1 акции KazakhGold, сообщил генеральный директор "Полюса" Е.Иванов. "Полюс" считает приобретение контрольного пакета акций KazakhGold целесообразным для компании и позитивным для стоимости акций "Полюс Золото", - сказал он. От комментариев по поводу возможных параметров сделки он отказался (Интерфакс, 17.10.08г.).

ОАО "Полюс Золото" направило возможное частичное предложение на приобретение 50,1% акций KazakhGold, сообщил председатель совета директоров "Полюс Золота", президент группы "Онэксим" М.Прохоров. "Возможное частичное предложение сделано и направлено", - сказал Прохоров. "Однако поскольку компания зарегистрирована на Лондонской фондовой бирже, есть определенная процедура, должен собраться совет, подготовлены документы и т.д. Пока идет все нормально, необходимо минимум 12 недель на то, чтобы завершить сделку", - добавил он (РИА "Новости", 17.10.08г.).

ЗАО "Золотодобывающая компания "Полюс" завершило консолидацию 100% акций ОАО "Рудник имени Матросова" ("РиМ"), владеющего лицензией на Наталкинское золоторудное месторождение в Магаданской области, в рамках требования о выкупе ценных бумаг ОАО "РиМ", говорится в сообщении "Полюса" (Интерфакс, Прайм-ТАСС, РИА "Новости", AK&M, РБК, 21.10.08г.; Ведомости, 22.10.08г.).

"РБК daily" (К.Блединова "Полюс Золото" вновь рекомендуют к покупке") сообщает о том, что аналитики UniCredit Aton повысили рекомендацию по акциям "Полюс Золото" с "продавать" до "покупать" после недавнего снижения котировок и оставляют в силе рекомендацию "покупать" по акциям KazakhGold. В то же время была понижена прогнозируемая цена акций "Полюс Золото" на ближайшие 12 месяцев с $43 до $27 с учетом сокращения планов производства компании, а также понижения коэффициентов оценки компаний-аналогов. "Мы считаем, что заключенное "Полюс Золото" соглашение о покупке 50,1% акций KazakhGold должно способствовать повышению стоимости компании, учитывая более высокое качество активов и более низкую стоимость KazakhGold", – отмечают специалисты. Аналитики полагают, что "Полюс Золото" и KazakhGold являются очень привлекательными объектами для покупки, так как обладают потенциалом роста стоимости в условиях кризиса: баланс "Полюс Золото" не отягощен долговыми обязательствами, а $1,4 млрд. денежных средств должны обеспечить стабильную работу и финансирование капвложений в ближайшие два года. По мнению экспертов, "Полюс Золото" может позволить себе предоставить дополнительное долговое финансирование KazakhGold, поддержав ликвидность и реализацию планов роста. По словам экспертов UniCredit Aton, стоимость обеих компаний очень чувствительна к цене золота, которая оставалась высокой во время продолжающегося мирового финансово-экономического кризиса (РБК daily, 22.10.08г.).
Как пишет The Moscow Times (N.Popova "Big Firms Missing Electricity Payments"), президент "КЭС-холдинга" М.Слободин заявил о том, что некоторые металлургические и горнодобывающее компании прекратили платить за потребленную электроэнергию, что может привести к срыву зимнего отопительного сезона и подачи электроэнергии в дома. "Сегодня мы столкнулись с ростом задержек платежей крупными потребителями, в основном, металлургическими и горнодобывающими компаниями", – сообщил М.Слободин. Уточнить названия этих компаний он отказался. Газета замечает, что крупный бизнес начал сокращение рабочих мест, зарплат и объема продукции из-за того, что в результате финансового кризиса началось падение спроса и уменьшилась доступность банковских кредитов. Один из крупных потребителей электроэнергии, "Полюс Золото", заявил, что оплачивает свои счета вовремя. НЛМК и "Северсталь" от комментариев воздержались. Аналитик ИК "Брокеркредитсервис" И.Филатова считает, что уклоняющиеся от уплаты производители металла, возможно, ждут кредитов, обещанных государством. "По закону, генерирующие компании не имеют права отключать некоторых потребителей, и промышленные предприятия присутствуют в этом списке", – пояснила она (The Moscow Times, 23.10.08г.).

"Коммерсантъ" ("Тройка Диалог" – "Полюс Золото") сообщает о том, что аналитики "Тройки Диалог" снизили оценку целевой стоимости акций "Полюс Золота" с $55,80 до $46,42. При этом рекомендация была повышена с держать до покупать. Как отмечают аналитики, инвестиционная стратегия развития "Полюс Золота" – одна из наиболее сложных в мировом металлургическом секторе, поскольку компания имеет большое количество новых проектов. Приобретение акций "Полюс Золота" расценивается экспертами как ставка на долгосрочную перспективу, поскольку компания имеет привлекательные новые проекты и не имеющий равных потенциал дополнительного наращивания ресурсной базы. Однако эксперты отмечают, что "Полюс Золото" имеет большое количество проектов на стадиях освоения и геологоразведки. "Это не только открывает возможности для роста, но и создает явные риски неисполнения, – подчеркивают аналитики. – Компании надо упорядочить портфель долгосрочных проектов, в том числе выделить геологоразведочные активы и создать СП на крупнейших месторождениях". По словам аналитика ИГ "Капитал" П.Шелехова, до конца года, а может даже на более длительный период на котировки ценных бумаг "Полюс Золота" основное влияние будет оказывать внутрикорпоративный конфликт акционеров. "Если раздел активов все же состоится и останется один главенствующий акционер или солидарная с ним структура, в таком случае такое событие будет позитивно влиять на развитие компании и, соответственно, на стоимость акций", – считает эксперт. В случае раздела активов важным фактором, влияющим на стоимость акций, будет и неизбежная продажа более чем 25% пакета акций, принадлежащего "проигравшей" стороне. Аналитик не исключает, что если пакет будет продан целиком, то цена приобретения может быть теоретически выше текущих котировок, так как должна предполагать как минимум премию за контроль. "Если пакет будет продан целиком, то у покупателя возникнет обязательство выставить оферту миноритариям, и цена оферты также будет определяющей для котировок", – подчеркивает эксперт. Аналитик "Юникредит Атон" Марат Габбитов (покупать, $27) считает, что "Полюс Золото" имеет хорошие предпосылки для стабильной работы в условиях мирового экономического и финансового кризиса. "Компания не имеет долга, а объема денежных средств компании в размере $1,4 млрд, находящихся на балансе, должно хватить на финансирование программы капвложений на ближайшие два года", – подчеркивает эксперт. Положительное влияние на капитализацию компании может оказать приобретение 50,1% KazakhGold, учитывая более высокое качество активов и более низкую стоимость казахской компании. "Данная сделка пока не утверждена регулирующими органами Великобритании, но мы считаем утверждение вероятным", – отмечает эксперт. Согласно его оценкам, сделка увеличит стоимость "Полюс Золота" примерно на $106 млн., то есть на $0,6 на акцию (Коммерсантъ, 24.10.08г.).
"РБК daily" в рубрике "Прогнозы цен акций" ("Полюс Золото" – покупка на долгосрочную перспективу") сообщает, что ИК "Тройка Диалог" снизила целевую цену акций ОАО "Полюс Золото" с $55,8 до $46,42 и изменила рекомендацию на "покупать", учитывая снижение котировок. По мнению аналитиков компании, инвестиционное резюме "Полюс Золото" одно из наиболее сложных в мировом металлургическом секторе: компания имеет большое количество новых проектов, и ее рост связан с реализацией долгосрочных планов. "Мы полагаем, компании необходимо упорядочить портфель долгосрочных проектов, и мы также считаем, что конфликт между акционерами негативно сказывается на ее оценке... Мы полагаем, что бумаги "Полюс Золото" - по большей части ставка на долгосрочную перспективу, поскольку у компании есть привлекательные новые проекты и не имеющий равных потенциал дополнительного наращивания ресурсной базы посредством геологоразведки", - указывают аналитики. По их мнению, "Полюс Золото" имеет большое количество проектов на стадиях освоения и геологоразведки, что не только открывает возможности для роста, но и создает явные риски неисполнения. Компании также надо упорядочить портфель долгосрочных проектов, в том числе выделить геологоразведочные активы (но не в предлагаемой форме) и создать СП на крупнейших месторождениях. В то же время, отмечают аналитики "Тройки Диалог", конфликт между акционерами компании, который оказал акциям "Полюс Золото" хорошую поддержку перед годовым собранием акционеров, в данный момент воспринимается скорее как фактор, мешающий менеджменту сфокусироваться на операционной деятельности, а это плохо сказывается на котировках. Позиции "ОНЭКСИМа" довольно сильны, и аналитики ожидают, что "Интеррос" постарается выйти из игры. 

Вместе с тем "РБК daily" сообщает, что аналитики банка "Петрокоммерц" снизили оценку справедливой цены акций ГМК "Норильский никель" с $273,4 до $177,6 в связи со снижением прогнозного уровня мировых цен на никель, снижением прогнозного уровня нормы чистой прибыли с учетом финансовых результатов ГМК по итогам первого полугодия 2008 года и повышением прогноза капитальных затрат в прогнозном периоде 2008-2012 годов. Показатель нормы чистой прибыли ГМК по итогам первого полугодия оказался заметно ниже ожиданий аналитиков "Петрокоммерца" и составил 32,3% (по сравнению с прогнозными 41,4%). Основным фактором снижения показателей рентабельности "Норникеля" в отчетном периоде, на взгляд экспертов, явилось более значительное, чем ожидали специалисты, снижение мировых цен на никель в первом полугодии 2008 года - на 36,3% по сравнению с первым полугодием 2007 года (РБК daily, 24.10.08г.).

Как отмечает "РБК daily" (В.Соколовская "Полюс Золото" не тускнеет и в кризис"), бурное снижение цен на сырье не могло не отразиться на стоимости акций российских золотодобывающих компаний, в том числе и "Полюс Золото", которые только с начала осени потеряли в стоимости около 45%. Тем не менее динамика котировок акций компании за этот период оказалась лучше, чем динамика рынка. В любом случае бумаги компании, как и акции многих других российских эмитентов, сейчас выглядят неоправданно дешевыми, пишет издание, отмечая, что в сложившейся ситуации у бумаг "Полюс Золото" есть одно несомненное преимущество перед другими: в период кризиса золото становится защитным активом для инвесторов, желающих сохранить свои сбережения, а вместе с ним защитным механизмом для вложений на сильно волатильном рынке выступают и акции золотодобывающих компаний. По мнению газеты, хотя в настоящий момент падение цен на золото не дает поводов для оптимизма, вряд ли такая негативная динамика сохранится долгое время. Тем не менее, рост стоимости акций "Полюс Золото" будет зависеть не только от динамики цен на золото. Одним из основных моментов для компании в условиях продолжающегося финансового кризиса и замедления экономической активности будет способность генерировать значительные денежные потоки. И именно здесь у компании могут возникнуть сложности, обращает внимание издание. Дело в том, что "Полюс Золото" имеет большое количество проектов на стадиях освоения и геологоразведки, что требует огромных инвестиционных затрат. А сейчас, когда доступ к дешевым кредитам для компаний закрыт, реализация данных проектов может стать убыточной. Справиться с проблемой "Полюс Золото" может, продав часть долгосрочных активов и вложив деньги от их продажи в реализацию уже готовящихся проектов. Такое решение позволит компании стабильно работать даже в условиях кризиса, тем более что у "Полюс Золото" нет долгосрочных обязательств. Кроме того, для финансирования капитальных вложений предприятие может использовать свободные денежные средства, которых должно хватить на достаточно продолжительный период. Таким образом, в сложившихся условиях, при условии грамотного контроля над затратами и развороте цен на золото, акции "Полюс Золото" могут стать неплохой инвестиционной идеей, подчеркивает газета. По мнению издания, бумаги имеют значительный потенциал роста как в долгосрочной, так и в среднесрочной перспективе. Что касается более краткосрочного горизонта, то в течение нескольких ближайших месяцев нельзя исключать сильной волатильности в акциях компании, причинами которой могут стать как неопределенность на рынке, так и продолжение конфликта акционеров (РБК daily, 27.10.08г.).

Deutsche Bank понизил прогнозную стоимость акций ОАО "Полюс Золото" с $53 до $20 за штуку, сообщается в обзоре аналитиков банка М.Селезнева и О.Окуневой. Между тем рекомендация "держать" для этих бумаг осталась без изменения. Аналитики прогнозируют снижение стоимости золота в 2009 году на 13% с уровня 2008 года, при этом они полагают, что издержки "Полюс Золота" останутся на прежнем уровне, что снизит рентабельность компании по EBITDA до 32% против ожидаемых в 2008 году 38%. Между тем эксперты по-прежнему считают "Полюс Золото" устойчивой с фундаментальной точки зрения компанией, но думают, что рынку могут не понравиться ее амбициозные планы роста и капзатрат из-за сокращения чистой денежной позиции. По итогам пересмотра аналитики понизили прогноз выручки "Полюс Золота" на 12% - до $1,099 млрд., EBITDA - на 32% - до $418 млн., а чистой прибыли - на 30% - до $273 млн. Ожидаемая в 2009 году выручка компании была уменьшена на 32% - до $1,067 млрд., EBITDA - на 60% - до $343 млн., а чистая прибыль - на 73% - до $150 млн. Прогнозируемая на 2010 год выручка сократилась на 22% - до $1,279 млрд., EBITDA - на 49% - до $438 млн., а чистая прибыль - на 63% - до $204 млн. (Интерфакс, 27.10.08г.).

"РБК daily" ("Золото - самая твердая валюта") публикует интервью с председателем совета директоров металлургического альянса "Петропавловск" П.Масловским, который рассказал о том, как чувствует себя в нынешних условиях второй по величине производитель золота в РФ - компания Peter Hambro Mining, являющаяся основным золотодобывающим предприятием альянса. По его мнению, акции золотодобывающих компаний уже скоро продемонстрируют рост, поскольку они связаны с "наиболее твердой валютой" в финансовом мире вне зависимости от его конфигурации. Отвечая на вопрос "Недавно Дмитрий Медведев подверг резкой критике золотодобывающие компании на примере "Полюс Золота". Сам "Полюс" уже согласился с критикой. А вы согласны или считаете, что к вам она не относится?", П.Масловский заметил, что сложности, безусловно, есть, а главная - это постоянное увеличение операционных затрат, себестоимости унции. "Впрочем, с кризисными и инфляционными явлениями сталкиваются сейчас все отрасли экономики, - сказал он. - Металлургия золота уж точно не самая проблемная и нуждающаяся в государственной поддержке. Тут с президентом нельзя не согласиться. Несмотря на совершенно объективный рост себестоимости, я всегда говорил и продолжаю говорить, что добыча золота в нашей стране вполне эффективна". "Себестоимость унции в РФ растет сегодня по вполне объективным причинам, - продолжил П.Масловский. - Существенно подорожали многие компоненты технологического процесса. По ценам на реагенты, сырье, да и по дизельному топливу и электроэнергии, даже по зарплатам рабочих мы вплотную подошли к мировому уровню. <…> Если говорить о себестоимости унции на наших предприятиях, то за первое полугодие она составляет $214. Это примерно половина средней мировой себестоимости, что было достигнуто за счет высокой эффективности производства" (РБК daily, 28.10.08г.).

Чистый убыток ОАО "Полюс Золото" по РСБУ за январь-сентябрь 2008 года составил 544,411 млн. руб. против прибыли в 220,877 млн. руб. в январе-сентябре 2007 года, следует из отчетных материалов компании. При этом чистая прибыль во 2-м квартале 2008 года составила 529,621 млн. руб., чистый убыток в 3-м квартале – 463,309 млн. руб. Уменьшение чистой прибыли по состоянию на 30 сентября 2008 года по сравнению с чистой прибылью по состоянию на 30 июня 2008 года обусловлено понижением стоимости ценных бумаг, находящихся в доверительном управлении (Прайм-ТАСС, AK&M, РБК, 28.10.08г.; Мониторинг телерадиоэфира за 28.10.08г.: РБК-ТВ, Новости, 17:37).

"Ведомости" (А.Терентьева "Драгоценные вложения"), сообщая о планах компании "Полиметалл" сократить в 2009 году инвестиции в геологоразведку и техперевооружение на 30-40%, отмечают, что в связи с кризисной ситуацией аналитики ждут сокращения инвестпрограмм в следующем году и от других участников рынка. В частности, указывает газета, представитель ОАО "Полюс Золото" признал, что компания рассматривает возможность корректировки инвестпрограммы на 2009 год, но не по стратегическим проектам (Ведомости, 29.10.08г.).

Аналитики ИК "Тройка Диалог" ввиду нестабильности макроэкономических показателей рекомендуют инвесторам обратить внимание на акции золотодобывающих компаний РФ, которые выигрывают от ослабления рубля, говорится в обзоре ИК. По мнению экспертов, снижение стоимости акций российских компаний в сегменте драгоценных металлов на 70-80% (аналогичное нисходящей динамике в сегменте базовых металлов) неоправданно: цены на золото снизились лишь на 20% в сравнении с массовыми распродажами в сегменте базовых металлов, а фундаментальные предпосылки стоимости золота в настоящее время благоприятны.

Относительно ОАО "Полюс Золото" аналитики "Тройки Диалог" обращают внимание инвесторов на то, что на середину года объем денежных средств компании на определенные цели составил $1,4 млрд. "Если не учитывать эти средства, прогнозный коэффициент "цена/прибыль в 2008 году" составляет около 5,0 - едва ли данная оценка соответствует реальности в отношении золотодобывающей компании, располагающей одним из лучших в мире портфелей перспективных проектов.

Аналитики также рекомендуют покупать в настоящее время еврооблигации ГМК "Норильский никель". "Нам сложно представить существенный отскок вверх акций "Норильского никеля" в краткосрочной перспективе: цены на никель находятся ниже $10 тыс. за тонну, а в 2008-2009 годах ожидается существенный избыток на рынках никеля и меди. Однако мы считаем, что текущая доходность к погашению (17% годовых) еврооблигаций "Норильского никеля" чрезмерна. По состоянию на середину года чистая денежная позиция компании составила $1,7 млрд. (до учета текущих программ обратного выкупа в объеме $3,7 млрд.). По этой причине мы считаем, что облигации компании привлекательны для инвестиций. ГМК носит статус производителя никеля с наименьшей себестоимостью в мире. Кроме того, компания представляет стратегический интерес как возможный фундамент для консолидации российской горнодобывающей отрасли", - отмечается в аналитическом материале (Интерфакс, 28.10.08г.).

Чистая прибыль ОАО "Лензолото" в январе-сентябре 2008 года составила 531,184 млн. руб. против убытка в 14,283 млн. руб. годом ранее, говорится в сообщении компании. Увеличение чистой прибыли по состоянию на 30 сентября 2008 года обусловлено продажей ОАО "Лензолото" компании BlackRock Investment Management (UK) Limited 6,37% обыкновенных акций ОАО "Высочайший" за $28,48 млн. (Прайм-ТАСС, AK&M, 28.10.08г.).

Из RTS Board 30 октября 2008 г. исключаются обыкновенные и привилегированные акции ОАО "Рудник имени Матросова", в связи с проведенной в учетной системе ЗАО "ДКК" операцией списания ценных бумаг. Об этом говорится в сообщении биржи (AK&M, 29.10.08г.).
"The Moscow Times" (N.Popova "Top Miners Prepare To Slash Production") сообщает о планах крупнейших российских металлургических компаний значительно сократить расходы и объемы производства в этом и следующем году из-за падающих цен и недостатка кредитных средств. Среди таких компаний газета называет "Евраз", "Северсталь", "Мечел" и "Трубную металлургическую компанию". Вместе с тем издание отмечает, что вице-президент золотодобывающей компании "Полюс Золото" Г.Пихоя оказался единственным менеджером, кто сообщил хорошие новости. "Мы не пересматриваем период планирования и реализации наших проектов, - заявил он. - Трудовые издержки становятся меньше, строительные материалы - дешевле, а цены на топливо опускаются вниз. Наша компания становится препятствием на пути дальнейшего ухудшения российской экономики" (The Moscow Times, 31.10.08г.).

