ОБЗОР СМИ

ОАО «Полюс Золото»

15.02.09.- 28.02.09.

Добыча золота в Иркутской области может достичь 80 т, сообщила врио министра природных ресурсов и экологии Иркутской области О.Гайкова. Основной объем золота – более 50 т – область рассчитывает извлекать из недр золоторудного месторождения "Сухой Лог". Еще от 20 до 30 т могут давать ежегодно другие рудные объекты – "Чертово корыто", "Вернинское", "Голец Высочайший", "Ожерелье", "Невское" и др. Предполагается, что на промышленный уровень добычи большинство этих месторождений выйдет через 5-7 лет. О.Гайкова отметила, что, несмотря на сложную экономическую ситуацию, крупные компании-недропользователи, в частности ОАО "Полюс Золото", не намерены сворачивать добычу драгметалла в регионе. ООО "ЛЗРК" рассчитывает добыть первое золото с Вернинского месторождения уже в 2010 году; в настоящее время на месторождении строится горно-обогатительная фабрика проектной мощностью 2 млн. т руды в год. Запасы месторождения "Чертово корыто" были утверждены в ГКЗ в 2008 году; разработано ТЭО освоения месторождения, определена площадка под строительство золотоизвлекательной фабрики (ЗИФ). Основным сдерживающим фактором для начала строительства ЗИФ является отсутствие инфраструктуры. Пока не будет решен вопрос с электричеством и подъездными путями к месторождению, запуск фабрики проблематичен (Прайм-ТАСС, 27.02.09г.).

"Ведомости" (М.Оверченко, К.Хрипунов "Бегство из бумаги"), комментируя рост цен на золото, которые приблизились к своему историческому максимуму, отмечают, что инвесторы смотрят на золото как на единственный актив, позволяющий сохранить капитал в условиях кризиса. Люди покупают и физическое золото, и фьючерсы, и паи биржевых фондов, которые инвестируют в золото и цена пая которых следует за его ценой. Что же касается России, то, по словам аналитика "ВТБ Капитала" А.Пухаева, отечественные золотодобывающие компании в последние месяцы живут будто в другом мире, не замечая кризиса: из-за растущих цен у них увеличивается выручка, а рубль слабеет, снижая издержки в валютном эквиваленте. Так, аналитики "Тройки Диалог" прогнозируют в 2009 году рост чистой прибыли "Полюс Золота" на 61% до $358 млн., "Полиметалла" - на 75% до $163 млн. (Ведомости, 24.02.09г.).

"РБК daily" (В.Соколовская "Золотые" бумаги блестят все ярче) предполагает, что спрос на защитные активы, и, в частности, золото, должен будет возрасти. Металл с начала 2009 года уже прибавил в стоимости больше 13%, продолжит дорожать, и, возможно, к концу 2009 года унция золота будет торговаться выше отметки в $1000. Таким образом, цена на золото вновь вернется на уровни января прошлого года. В этих условиях российские золотодобывающие компании по сравнению с остальными предприятиями металлургической отрасли оказываются в выигрышном положении. Газета обращает внимание, что российские золотодобывающие компании объединяет тот факт, что у всех из них есть новые проекты, которые постепенно начнут вносить вклад в рост добычи. Что касается балансов, по финансовым показателям сектор также выглядит довольно устойчивым по сравнению с другими российскими предприятиями. У "Полюс Золото" нет долгосрочной задолженности при том, что операционные доходы компании достаточно высоки и она обладает хорошим запасом ликвидности, пишет, в частности, автор. Положительным моментом для динамики акций "Полюс Золото", "Полиметалла", Peter Hambro Mining и Highland Gold станет также и недооцененность бумаг, отмечает издание. Хотя в последнее время на фоне роста цен на золото на мировых рынках им удалось частично отыграть снижение 2008 года, однако потенциал для роста акций по-прежнему сохраняется. Даже по сравнению с уровнями начала 2008 года на сегодняшний день акции "Полюс Золото" и "Полиметалла" торгуются ниже на 20% (РБК daily, 24.02.09г.).

Добыча и производство золота в России в 2009 г. вырастет минимум на 3% до 190 т (6,109 млн. унций) в сравнении с 2008 г., когда общая добыча и производство составили 184,5 т (5,932 млн. унций) золота. Об этом сообщил председатель Союза золотопромышленников В.Брайко. По его словам, "больше всего прибавку к добыче дадут ОАО "Полюс Золото" - более 3 т, и месторождение Купол - около 7 т". "В этом году продолжат снижение россыпники - приблизительно на 4 т. За 2008 г. больше 40 артелей, которые добывали до 100 кг золота, прекратили свое существование, и эта тенденция продолжается", - отметил В.Брайко. "Мы совместно с Союзом старателей неоднократно обращались и в правительство и Государственную Думу с предложениями о мерах поддержки для старательских артелей, и небольших добывающих предприятий, но нас не хотят слышать", - добавил председатель Союза золотопромышленников (Прайм-ТАСС, 18.02.09г.).
Государство готово софинансировать создание энергетической инфраструктуры рудника им. Матросова, сообщила советник губернатора Магаданской области И.Кудзиева со ссылкой на слова министра регионального развития РФ В.Басаргина. По словам И.Кудзиевой, министр сообщил об этом в ходе совещания в Магадане, посвященного реализации крупных инвестиционных проектов в области, в частности Усть-Среднеканской ГЭС и месторождения "Наталкинское", которое готовит к отработке ОАО "Рудник им. Матросова". По словам В.Басаргина, разработка Наталкинского месторождения является определяющим инновационным проектом для территории. "С одной стороны, он предполагает современные технологии извлечения золота и воспроизводства минерально-сырьевой базы, с другой - решает проблему занятости населения, что особенно важно в условиях кризиса. У нас есть определенные обязательства перед регионом. В первую очередь, они связаны и с занятостью населения, и со снижением миграционных потоков, и повышением уровня жизни населения. Подобные проекты способствуют решению всех этих задач. Поэтому мы будем помогать", - привела советник губернатора его слова (Интерфакс, Прайм-ТАСС, 17.02.09г.; Время новостей, Газета, 18.02.09г.).

"Коммерсантъ" (В.Дзагуто, Е.Гришковец "Госкомпании борются за инвестиции без спроса") рассказывает о прошедшем в Магадане совещании по вопросам реализации инвестиционных проектов региона, в ходе которого глава Минрегиона В.Басаргин заявил о готовности государства к софинансированию энергетической инфраструктуры Наталкинского месторождения золота. Как отмечает газета, в изолированной Магаданской энергосистеме имеется ограниченное количество генерирующих мощностей. Наиболее мощной является Колымская ГЭС "Русгидро" (900 МВт). Здесь же располагается Аркагалинская ГРЭС (224 МВт), которая входит в "РАО ЭС Востока". "Русгидро" также строит Усть-Среднеканскую ГЭС на 570 МВт. Пусковой комплекс ГЭС планируется ввести в 2012 году, окончательная достройка планируется к 2017 году. В свою очередь, "РАО ЭС Востока" прорабатывает альтернативный проект реконструкции Аркагалинской ГРЭС, который позволит обеспечить прирост производства электроэнергии к 2020 году до 530 млн. кВт/ч. План реконструкции на 2,94 млрд. руб. рассчитан до 2014 года. "Магаданэнерго" может выделить 190,1 млн. руб., 2,75 млрд. руб. предполагается получить из федерального бюджета. В то же время, замечает "Ъ", количество потребителей в энергосистеме невелико: в основном это золотодобывающие предприятия. Крупнейшим из реализуемых проектов является Наталкинское месторождение компании "Полюс Золото". Выход месторождения на полную мощность ожидался в 2013 году, но реализация проекта может быть растянута до 2022 года. Как уточнил источник в "Полюсе", для первой очереди, которую все-таки планируется ввести в 2013 году, потребуются 42 МВт энергомощностей, проекту целиком - 149 МВт. Комментируя ситуацию, газета приводит мнение аналитика "Уралсиба" А.Селезнева, который полагает, что при выборе между Аркагалинской ГРЭС и Усть-Среднеканской ГЭС последняя "окажется приоритетной" хотя бы потому, что значительная часть проекта "Русгидро" уже построена, а дефицит инвестпрограммы "РАО ЭС Востока" и так "колоссален". Однако, отметил он, в условиях спада производства ГЭС является рискованной инвестицией (Коммерсантъ, 18.02.09г.).

В последнее время динамику лучше рынка часто демонстрируют акции золотодобывающих компаний, что в первую очередь обусловлено ростом стоимости золота на мировом рынке, пишет "РБК daily" (Ю.Минеева "Золото будет в цене"). Аналитики ИК "Тройка Диалог" полагают, что цену на золото в настоящее время поддерживает ряд мощных факторов, в том числе "бегство" от риска, усилившееся в период экономической нестабильности, активное денежное стимулирование рынка, приводящее к росту инфляционного давления, стагнации добычи и высокий инвестиционный спрос. Как считают специалисты, золото будет в выигрыше благодаря своему статусу безопасного актива. Дополнительную поддержку ценам на этот металл окажут отрицательные реальные процентные ставки. В свете текущей стадии рыночного цикла специалисты видят веские причины покупать акции золотодобывающих компаний. Кроме того, на руку отрасли играют ослабление рубля и резкое снижение производственной себестоимости. В результате российские производители золота могут похвастаться хорошими балансовыми показателями, хорошей динамикой прибыли и солидной рентабельностью. Аналитики ожидают увеличения рентабельности в 2009 году. По мнению аналитиков ИК "Тройка Диалог", компания "Полюс Золото", которая доминирует в российской золотодобыче, становится все более интересной для инвесторов, поскольку новые проекты близки к тому, чтобы, наконец, начать вносить вклад в рост добычи, денежные средства мобилизуются для финансирования неорганического роста, который теперь стал более дешевой альтернативой, на некоторых крупных неосвоенных месторождениях компании создаются СП и снижение издержек играет на руку чистой прибыли. "Мы повышаем целевую цену компании до $49,03 за акцию ($24,51/ADR) и сохраняем рекомендацию "покупать", - сообщили эксперты (РБК daily, 18.02.09г.).
Инвестиционная компания "Тройка Диалог" повысила прогнозную стоимость акций ОАО "Полюс Золото" с $34,87 до $49,03 за штуку и глобальных депозитарных расписок ОАО "Полиметалл" с $4,22 до $7,48, сообщается в обзоре компании. Рекомендация "покупать" для этих бумаг была подтверждена. Аналитики "Тройки Диалог" по-прежнему ожидают роста цен на золото в 2009 году под влиянием как денежных факторов, так и фундаментальных причин, связанных с балансом спроса и предложения. "Золото будет в выигрыше благодаря своему статусу "безопасного" актива: в неспокойные времена на рынке вопрос сохранения капитала приобретает особую важность. Дополнительную поддержку ценам на этот металл окажут отрицательные реальные процентные ставки. По мере того как власти переходят к активной кредитно-денежной политике, возможные инфляционные последствия тоже стимулируют рост цен на слитки", - говорится в обзоре. По мнению экспертов, рентабельность золотодобывающих компаний РФ в 2009 году увеличится - исключительный случай на фондовом рынке в нынешние времена. Как отмечают специалисты, на руку отрасли играет ослабление рубля и резкое снижение производственной себестоимости на фоне падения цен на сырье. В результате российские производители золота смогут похвастаться хорошими балансовыми показателями, хорошей динамикой прибыли и солидной рентабельностью (Интерфакс, 16.02.09г.).

