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KazakhGold может стать материнской компанией «Полюс Золота» (Ведомости, ПРАЙМ-ТАСС, АК&М, Вестник золотопромышленника, 30.11.09)

Как стало известно «Ведомостям», менеджмент «Полюс Золота» рассматривает варианты сделки по обратному поглощению золоторудного холдинга его нынешней «дочкой» – KazakhGold, которая зарегистрирована в Великобритании и акции которой торгуются на Лондонской бирже. После такой сделки, замечают эксперты, бумаги «Полюса» могли бы попасть в индекс Лондонской биржи FTSE 100. Нижняя планка капитализации для попадания в индекс сейчас – около $3 млрд., а «Полюс Золото» по котировкам на LSE 27 ноября стоил $11 млрд. Правда, такая сделка потребует согласования с комиссией по иностранным инвестициям, вдобавок многое будет зависеть от миноритариев. Ведь голосовать по этой сделке основные владельцы «Полюса» – «Онэксим» и Nafta Moskva не смогут, как и сам «Полюс» пакетом KazakhGold. С ФАС РФ и миноритариями вопрос еще не обсуждался, поскольку окончательного решения о сделке не принято, подчеркивают близкие к «Полюсу» источники.

Отказ KazakhGold от публикации финасового отчета может привести к досрочному погашению облигаций компании (Интерфакс, 26.11.09)

Отказ KazakhGold от раскрытия финансовой информации за первое полугодие 2009 года может привести к тому, что компании придется досрочно погасить облигации на $200 млн.

Как сказано в сообщении KazakhGold, "трасти” уведомил держателей облигаций о нарушении ковенанты".

Имеется в виду ковенанта о публикации финансовой отчетности. Как сообщалось, 16 ноября KazakhGold опубликовала промежуточную управленческую отчетность, в том числе основные операционные показатели.

Однако компания заявила о решении не публиковать финансовую отчетность за первое полугодие 2009 года.

Сама KazakhGold объясняла это сменой основного владельца и менеджмента компании (50,1% акций KazakhGold в августе купило российское "Полюс Золото"): менеджменту было необходимо время чтобы ознакомиться с отчетностью компании, кроме того, необходимо было восстановить часть ранних бухгалтерских документов.

Как сказано в сообщении, теперь трасти ожидает решения держателей облигаций, которые имеют право потребовать досрочного погашения бумаг (для этого необходимо 25% голосов держателей облигаций).

Renaissance Capital ранее отмечала, что теоретически держатели облигаций могут рассчитывать на то, что компания предложит внести изменения в ковенанты, заплатив соответствующее вознаграждение.

Тем не менее, эксперты ИК сомневаются, что выгода подобного рода окажется существенной для кредиторов KazakhGold. "Поскольку облигации эмитента торгуются чуть выше номинала, кредиторы не слишком заинтересованы в их досрочном погашении и, скорее всего, согласятся на внесение изменений в ковенанты даже за небольшое вознаграждение", - говорилось в сообщении инвесткомпании.

Вопрос о досрочном выкупе облигаций KazakhGold поднимается уже второй раз. Первый раз право досрочного погашения облигаций могло появиться у их держателей еще на этапе сделки KazakhGold с "Полюсом": проспект облигаций предусматривал возможность досрочного выкупа в случае смены владельцев казахстанской компании. Однако держатели облигаций тогда отказались от права их досрочного выкупа, что являлось одним из обязательных условий сделки.
Золотодобывающая компания "Полюс" отсудила 200 тысяч неустойки у АК "Алроса" (Сибирское агентство новостей, 23.11.09)
Арбитражный суд Красноярского края не полностью признал долг АК "Алроса" перед ЗАО «Золотодобывающая компания «Полюс».

Напомним, золотодобывающая компания обратилась в суд с требованием взыскать с компании "Алроса" около 4,5 млн. рублей основного долга и 220 тысяч неустойки за нарушение договора поставки. Однако производство по делу в части взыскания основного долга было прекращено, поскольку судом был принят отказ истца от исковых требований в части взыскания долга. Но несмотря на это, Арбитражный суд все же взыскал с "Алроса" в пользу золотодобывающей компании неустойку в размере 200 тысяч рублей.

Крупнейшая российская золоторудная компания «Полюс Золото» лишь замыкает мировой топ-10 (Эксперт, №45, 23-29.11.09)
На рынке золота сложилась парадоксальная ситуация: при росте цен на металл добыча падает. Происходит это за счет исчерпанности старых месторождений Африки и США. Хорошей конъюнктурой на золотом рынке, которая продлится еще долго, будут пользоваться две страны - Россия и Китай, пишет еженедельник «Эксперт», А.Виньков, А.Гордунов «У нас в руде не залежится»), оговариваясь, что, все-таки, для запуска больших капиталоемких проектов нужно, чтобы размеры и опыт компании соответствовали рынку. Между тем российская золотодобыча продолжает быть низкоконсолидированной. В 2004 г. можно было предполагать, что «Норильский никель», добывая 40 т золота и рассчитывая к 2010 г. довести этот показатель до 100 т, мог бы выйти на седьмое место в мире по добыче, а с учетом возможной консолидации южноафриканской Gold Fields, блокпакетом акций которой он владел, «Норникель» (позднее выделенная из него компания «Полюс Золото») мог бы попасть в тройку мировых лидеров. Но сегодня крупнейшая российская золоторудная компания «Полюс Золото» лишь замыкает топ-10 крупнейших мировых золотодобытчиков.

В российской отрасли уже появились конкурентоспособные российские компании, зачастую располагающие современными технологиями ведения карьерных работ и производства золота, но без консолидации отрасли рост добычи не продолжится, подчеркивает издание. Собственно процесс консолидации запущен. Так, в августе 2009 г. «Полюс Золото» приобрела 50,1% акций казахстанской компании KazakhGold. В сентябре представители «Полюса» вошли в менеджмент и совет директоров KazakhGold. По оценкам аналитиков, при благоприятных результатах геологоразведок, проводимых зарубежными и российскими компаниями на территории России, и плановом вводе месторождений ежегодная добыча золота из российских недр через пять лет достигнет 250 т.

Размещение 5% акций «Полюс Золота» сорвалось из-за падения капитализации компании (Коммерсант, 23.11.09)
Комментируя отказ «Онэксима» М.Прохорова и компании «Нафта-Москва» С.Керимова от размещения на рынке 5% акций ОАО «Полюс Золото», «Коммерсантъ» пишет, что акционеры планировали продать пакет за $500-550 млн. Но найти желающих на приобретение всего объема акций по заявленной цене не удалось, а снижать стоимость размещения акционеры «Полюса» не захотели. Акционеры «Полюса» рассчитывали, что основными покупателями ADR компании будут европейские фонды, средняя цена покупки которыми составила $28,2, рассказали изданию несколько источников на рынке. Но американские инвесторы, которым предполагалось отдать третью часть книги, не оправдали ожиданий, поскольку выставили заявки на уровне $26-27 за ADR. Уже в четверг андеррайтеры начали предлагать акции и российским инвесторам, но не смогли собрать устраивающий акционеров спрос: книга заявок была заполнена примерно на $400 млн. К тоже время, по некоторой информации, книгу подписали полностью, был хороший спрос со стороны долгосрочных фондов, но заявки оказались на 5% ниже минимальной цены размещения.

Эксперты объясняют слабый спрос на акции «Полюса» объясняется высокой заявленной стоимостью бумаг, хотя акции «Полюса на прошлой неделе падали против рынка. А покупать акции по цене выше рыночной рискованно в краткосрочной перспективе. К тому же, какой будет цена на золото в 2010 г., непонятно - нынешний рост может смениться коррекцией. В то же время, некоторые эксперты полагают, что, если рынок подрастет, акционеры «Полюса» могут предпринять новую попытку размещения бумаг.
Онэксим и Nafta Moskva решили не продавать акции "Полюс Золота" из-за недостаточного спроса (Интерфакс, РИА Новости, ПРАЙМ-ТАСС, РБК, 20.11.09)

Группа "Онэксим" Михаила Прохорова и Nafta Moskva Сулеймана Керимова решили не продавать свои акции "Полюс Золота" (РТС: PLZL) на рынке в связи с недостаточным спросом со стороны инвесторов, сообщил агентству "Интерфакс-АФИ" в пятницу источник на финансовом рынке.

По его словам, акционеры не хотят продавать меньше, чем объявленные 5%, а именно на 5% нет желающих покупать внутри заявленного ценового коридора - $28-29 за одну депозитарную расписку.

"Полюс" в распространенном сообщении подтверждает эту информацию. "Продажа акций, о которой было объявлено 19 ноября, не состоится из-за рыночных условий", - сказано в сообщении.

Сохранение высоких цен на золото обеспечивает дополнительный потенциал роста акций «Полюс Золота» и KazakhGold (Finam.ru 18.11.09)

М.Габитов, Г.Буженица, аналитики Unicredit Securities:
Центральные банки, ранее выступавшие в роли нетто-продавцов золота, со II квартала стали нетто-покупателями, сообщает World Gold Council, а небольшие страны, например – Шри-Ланка, начали покупать золото для диверсификации золотовалютных резервов. Все это свидетельствует о пересмотре политики центральных банков в области управления активами.

Роль золота в мировой финансовой системе повышается в результате дефицита предложения, а исторический статус одного из основных средств сбережения становится более значимым в условиях нестабильности мировых валют и финансовых рынков. 

Китай играет все более и более важную роль на мировом рынке золота: правительство Китая не только само ведет закупки золота, но и поддерживает покупку драгоценных металлов населением страны. Учитывая активность частных инвесторов в Китае, мы полагаем, что розничный спрос является важным фактором, способствующим дальнейшему росту цен на золото. 

Поставки золота с месторождений сокращаются, и только несколько регионов (во главе с Китаем) демонстрируют увеличение объемов. Китайская золотодобывающая промышленность состоит из более чем 1000 небольших малоэффективных предприятий, а резервная база ясно недостаточна (запасов хватит лишь на четыре года разработки при текущих темпах добычи на уровне 282 т в год). Таким образом, мы полагаем, что Китаю не удастся сохранить лидирующие позиции в среднесрочной перспективе, а падение объемов добычи в Китае может привести к еще большему сокращению мирового производства золота. 

"Полюс Золото" и "Полиметалл" остаются нашими фаворитами среди золотодобывающих компаний (рекомендации по акциям обеих компаний –"Покупать"). Обе компании должны успешно запустить в эксплуатацию крупные проекты в следующем году, что станет катализатором роста акций. Акции KazakhGold, на наш взгляд, необходимо рассматривать в качестве альтернативного варианта инвестиций, учитывая их низкую ликвидность, но предположительно высокий потенциал роста. 

Наши прогнозы цен на золото на 2010 год и более долгосрочную перспективу теперь выглядят слишком консервативными, а агрессивный прогноз на 2009 год на уровне USD975/унц. уже реализован, и мы полагаем, что сохранение высоких цен на золото обеспечивает дополнительный потенциал роста акций "Полюс Золото", "Полиметалла" и KazakhGold.

Акционеры "Полюс Золота" намерены разместить 10% акций в ходе SPO (Интерфакс, Bullion.ru, 17.11.09)

Акционеры "Полюс Золота" - Сулейман Керимов и "Онэксим" Михаила Прохорова - планируют продать на рынке 10% акций на двоих, сообщил агентству "Интерфакс-АФИ" управляющий одного из крупных фондов.

По его словам, организаторами планируемой сделки назначены Credit Suisse и ИК "Ренессанс Капитал". "Размещение может состояться в течение нескольких недель. В какой именно день - будет зависеть от конъюнктуры. Керимов и "Онэксим" хотят разместить на двоих 10%. Это размещение планируется провести за один день: утром книга откроется, вечером закроется", - сказал собеседник агентства.

Он отметил, что единственная оценка стоимости пакета, которую сейчас можно озвучить, это текущая цена, умноженная на 10% от уставного капитала, что соответствует примерно $1-1,1 млрд.

Последняя сделка с депозитарными расписками "Полюс Золота" была совершена на Лондонской фондовой бирже во вторник по цене $30,36 за одну расписку. Капитализация компании оценивается в $10,071 млрд.

Собеседник агентства считает, что SPO "Полюс Золота" вряд ли вызовет ажиотаж инвесторов. Он отметил, что бумага более-менее ликвидная, и если кто-то хочет докупить акций, то он вполне может сделать это на рынке. "Коллеги по управлению отечественными и зарубежными фондами никакого мега-интереса к бумагам "Полюс Золота" не проявляют. Бумага довольно спекулятивная, часто подвержена колебаниям в зависимости от настроения и взаимоотношений мажоритарных акционеров, а не от того, что в компанию заходит какой-то портфельный инвестор", - сказал он. "Я думаю, что сейчас разместить в рынок акции "Полюс Золота" на $1 млрд - это задача архи-сложная, если вообще выполнимая. Может быть, у продавцов уже сейчас есть понимание, что появится новый крупный миноритарий", - сказал он.

По словам другого управляющего, акционеры решили воспользоваться моментом и продать акции на фоне высоких цен на золото.

Основные владельцы "Полюс Золота" М.Прохоров и С.Керимов могут продать до 10% акций компании, каждый по 5% (Ведомости, Коммерсантъ, Время новостей, 18.11.09)

Основные владельцы "Полюс Золота" Михаил Прохоров и Сулейман Керимов могут продать до 10% акций компании, каждый по 5%, сообщил "Интерфакс" со сcылкой на управляющего одного из крупных фондов. Инвестбанкир, работающий с акционерами золотодобывающей компании, рассказал "Ведомостям", что продано может быть 8-10% бумаг "Полюса", организаторами сделки могут стать Credit Suisse и "Ренессанс капитал". Решение о сделке партнеры пока не приняли, уточнил он, пока они только изучают рынок. По вчерашним котировкам 8-10% акций стоили $0,92-1,1 млрд.

Представители "Онэксима" (компания Прохорова) и Nafta Moskva (компания Керимова) от комментариев отказались. Так же поступили представитель "Ренессанс капитала" и сотрудник Credit Suisse. А источник, близкий к "Онэксиму", уверяет, что сделки нет и компания ее не готовит. Возможно, рынок в интересах клиентов прощупывают банки, рассуждает аналитик ING Максим Матвеев. Правда, сотрудник лишь одного банка признался, что его клиентам поступали предложения о покупке акций "Полюса". Менеджеры же большинства банков, опрошенные "Ведомостями", говорят, что их клиенты о размещении "Полюса" не слышали. Информация появилась на рынке после встречи акционеров с банками, но сделки пока нет, уверяет один из них.

Но продать небольшой пакет акций инвесторам было бы вполне логично, считает Матвеев. Акции "Полюса" с начала года подорожали в 2,5 раза, а после продажи у партнеров все равно останется контроль (структуры Прохорова вместе с дружественными компаниями владеют около 40% акций, структуры Керимова - 37%). Также сделка могла бы увеличить ликвидность акций "Полюса", резюмирует Матвеев. Вчера котировки GDR "Полюса" в Лондоне упали на 1,25% (индекс потерял только 0,6%).

Как сказал "Коммерсанту" аналитик ФК «УралСиб» Н.Сосновский, скорость, с которой проводится размещение, скорее всего, предполагает дисконт порядка 5-10%. Доля в «Полюс Золоте» продается ради денег, считает аналитик «ВТБ-Капитала» А.Пухаев. Возможно, у акционеров существуют планы по развитию нового совместного проекта, не исключает он. По словам Н.Сосновского, острой необходимости привлекать деньги на текущие проекты нет. При этом аналитики затрудняются оценить целесообразность продажи акций «Полюса» на фоне роста цен на золото. Возможно, акционеры посчитали, что компания достигла своего ценового пика, не исключает А.Пухаев. Между тем аналитик из Unicredit Securities М.Габитов уверен, что у «Полюс Золота» еще остается потенциал роста стоимости.

Акционеры «Полюс Золота» выбрали правильный момент для продажи акций - интерес к бумагам может быть высоким (Finam.ru, 18.11.09) 
Акционеры «Полюса» Золота Сулейман Керимов и Онэксим Михаила Прохорова планируют продать на рынке 10% акций компании на двоих. 
Продажа золотодобывающих активов сейчас выглядит логичной. Так, конъюнктура сырьевого рынка золота сейчас является благоприятной, на финансовых рынках много инвесторов и денег. Таким образом, акционеры выбрали достаточно правильный момент размещения. При этом небольшой пакет играет на успех размещения - у инвесторов не должно возникнуть страхов и подозрений, что акционеры хотят избавиться от актива. Соответственно и интерес к акциям может быть высоким. Данную новость аналитики склонны расценивать как положительную для рынка акций компании.

Таким образом, акционеры компании могут продать значительный пакет акций компании. Возможно, их планы связаны со стремлением получить денежные средства для развития прочих направлений их бизнеса. Такое желание может быть вполне объяснимо с учетом значительного роста котировок акции Полюс Золота. Напомним, за последние 12 месяцев акции компании выросли почти в четыре раза на фоне достижения рекордных цен на золото. 

Финансовое положение и динамика результатов Полюса остаются сильными. Чистая прибыль компании, которая не имеет долга, в первом полугодии 2009 года составила $150 миллионов, EBITDA - $218 миллионов. Однако, несмотря на это и рекордно высокие уровни цен на золото, новость может привести к некоторой коррекции акций Полюса. С одной стороны, продажа акций увеличивает их предложение на рынке. А с другой, продажи акций инсайдерами чаще всего негативно интерпретируются участниками рынка.

«Полюс Золото» выплатило дивиденды за I полугодие на 89,9% (АК&М, 16.11.09)
ОАО «Полюс Золото» выплатило дивиденды по результатам I полугодия 2009 года почти на 1,123 млрд руб., что составляет 89,9% от всей начисленной суммы. Об этом говорится в сообщении компании. Дивиденды не были выплачены на 100% в связи с отсутствием в лицевых счетах акционеров корректной информации, необходимой для осуществления перевода денежных средств, а также информации об акционерах от номинальных держателей акций.

KazakhGold за 9 месяцев 2009 г. произвела 54,9 тыс. унций золота (Интерфакс, ПРАЙМ-ТАСС, 16.11.09)

KazakhGold в январе-сентябре 2009 года произвела 54,9 тыс. тройских унций золота, говорится в сообщении компании.

Продажи золота за 9 месяцев составили 52,2 тыс. унций при средней цене реализации $762,5 за унцию.

В сообщении не дается сравнение с показателем производства за 9 месяцев прошлого года. Производственные и финансовые показатели KazakhGold последний раз раскрывала по итогам первого полугодия 2008 года - до объявления о планируемой сделке с российским "Полюс Золото" 
Как отмечается в сообщении, техническое состояние оборудования не позволило компании достичь необходимого содержания металла в руде.

Как сказано в пресс-релизе, в первом полугодии компания достигла роста в объемах производства - с 169,7 кг в январе до 215 кг в июне - несмотря на сокращение финансирования. Возобновила работу установка кучного выщелачивания, остановленная в конце 2008 года из-за кризиса.

После нескольких лет простоя модернизирована вновь введена в эксплуатацию шахта N39-41 на месторождении Аксу. Завершено строительство кислородного конвертера на месторождении Жолымбет, он готовится ко вводу в эксплуатацию.
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